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EXCELENTIS8IMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA VARA D(;D
FALENCIAS E CONCORDATAS DE PORTO ALEGRE - 2° JUIZADO

~REF: PROCESSO N° 00114217236 / 060322
TIPQ. FALENCIA
REQUERIDA: SEGURANGA COMPANHIA DE SEGUROS E
' PREVIDENCIA

ALFEU JARDIM RIEFFEL, Perito Contabil nomeado
nos autos do processo acima referenciado, vem por meio desta mui
respeitosamente a presenca de Vossa Exceléncia, REQUERER a
juntada do Laudo Pericial Contabil, destinade a acompanhar o Relatorieo
detarminado pelo Art. 83 Inciso V da Lei de Faléncias.

Qutrossim, informa que nesta data, encaminhou copia

do referido Laudo, ao Sr Sindico da faléncia.

Mestes Termos

Pede e Espera Deferimento

-Parto Alegre, 10 de Neve.n‘i‘brge 2004,
. T

ALEEU JARDIM RIEFFEL
ERITO CONTABIL



LAUDO PERICIAL CONTABIL

Laudo Pericial Contébil, elaborado de acordo com
o Artigo 63, Inciso V, do Decreto Lei n° 7681 de
21.06.1945, destinade a acompanhar o Relatério
exigido pelo Arligo 103 do mesmo Diploma Legal,
o qual seré apresentado pelo Sindico da Massa
Falida de SEGURANCA COMPANHIA DE
SEGUROQOS E PREVIDENCIA.

COMARCA. PORTC ALEGRE/RS
JUIZO: VARA DE FALENCIAS E CONCORDATAS
PROCESSO N° 00114247236 1 060327

SINDICO: FABRICIO NEDEL SCALZIL) ]

PERITO CONTABIL: ALFEVY JARDIM RIEFFEL
CONTADOR: CRC/RS N° 41.560
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1. DAS CONSIDERAGOES PRELIMINARES r)D
1.1 - DO PEDIDO

Em 31 de Agosto de Z000, foi decretada, através da Portaria n® 884, a
Liquidacdo Extrajudicial da empresa SEGURANGA COMPANHIA DE SEGUROS E PREVIDENCIA i B
tende sido nomeado, & época, como liguidante da referida sociedade seguradora, o Sr. LUIZ
FRANCISCO ABRANTES DC AMARAL, que foi substituido em 30 de Janeira de 2061 peio Sr. Rend '=._
Luiz Simon, o qual, por sua vez, também foi substituido em 16 de Agasto de 2002, pelo Sr. HERMES
CARDOSO DUARTE,

Em 26 de Agosto de 2003, a empresa SEGURANCA COMPANHIA DE
SEGUROS E PREVIDENCIA represeritada pelo LIQUIDANTE, Sr. HERMES CARDOSO DUARTE,
com sede na Rua General Jodo Manoel n® 50 - Bairo Centro — Porfo Alegre/RS, inscrita no
Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério da Fazenda (CGG/MAFR) sob o n® 89.405.666/0001-33,
IMPETROU pedido de FALENCIA com fulcro nos artigos 1° ; 8° e 9 do Decreto Lei n® 7.661, de 21
de junho de 1645 (Lei de Faléncias), aleganda incapacidade econémico-financeira para saldar suas
ebrigagdes, declarando gque © Ativo da Companhia, nZo é suficiente para cobrir, pelo menos, 50%
dos créditos guirografarios.

A acdo foi distribuida ae 2° Juizado da Vara de Faiéncias e Concordatas
desta Comarca, tomando o n° 00114217236 e na Vara o n® 080322

1.2 - DA SENTENGA

Em 01 de Setembro de 2003, fof decretada a faléncia da requerente,
através da V. Sentenca de fls. 94/95, que “in fine” estabelece:

“tif. '"DECISUM.

3.1 ANTE O EXPOSTO, face as razdes anfes expendidas,
DECRETO A FALEMNCIA, da requerente SEGURANCA COMPANHIA
DE SEGUROS E PREVIDENCIA., j& qualificada, com fulcro nos arts.
& da Lol de Quebras, deciarando aberfa a mesma na data de hoje,
as 74h45min., e deferminanda o que segue:

a) Nemeio Sindico o Or. FABRICIO NEDEL SCALZILLI com
endereg0 na Rua Carfos Huber n° 167, nesta Capifsl, sob
COMPramisso, qise deverd ser prestado em 24 horas,

b) As execugdes existentes confra a requerente ficardo
suspensas, excelo as com datas de licitagbes ja designadas, vindo o
produto em beneficio da massa, sendo aguelas onde houve concurso
de lifisconsortes passivos, prosseguirdo quanto a estes, bem como os

executives fiscails; >

¢} Cumpra o Sr. Escrivio as difigéneias estabelecidas em
lei, em especial, as dispostas nos arts. 13 e 16, § unico, dd Lei
7.661/45;
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d} Fixc 0 prezo de vinte (20) dias para habiffagdo dos
credores, na forma do artigo 82 da Lei de Faldncias;

el Declaro como termo legal, provisorfamente, g data de 28-
08-2003, correspondenie ao sexagesimo (80° dia anterior & data do PN
ajuizamento do preserte pedido;

fj Amecade-se o8 Dens da requerernie;
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serem conduzidos a Juizo para tanto;

A G wmE

i) Determing a indisponibilidade dos bens dos sbcio: .
gerentes ou administradores da requerente até que seja concluide ¢~ -
inguerifo  judicial, oficiem-se  aos Registros  Imobilidgrios e
Departamento de Transito para tanto.

B Nomeio perilo o Bel. ALFEU JARDIM RIEFFEL, com
endereco na Rua General Vitoring n° 45, nesta capital e leiloeiro o 5r.
Elai Celerte, com enderego a Rua Agostini n® 94, nesia capitai, fone
3337.5056

B Comunique-se aos Carldrios de Profesto desta Capital.

3.2 Publique-se, registre-se e inlimem-se.
Porfo Alegre, 01 de Setembro de 2003,

JORGE LUIZ LOPES DO CANTO
Juiz de Dirgito ©

1.3 - DAS DECLARAGOES DO ART. 34

O Sr. Liguidante, em 26 de Agosto de 2003, juntamente com a peticgo de fls.
9, prestou as deciaragbes de que trata o arl. 34 da Lei de Faléncias na qualidade de liquidante da
requerida, dizendo;

‘a) que a incapacidade econdmico-financeira para Saldar as
cirgagoes, foi a cavsa deferminante da liquidago extrajudicial
2 do pedide de faléncia, que ora formufa a esse MM Juizo a
quo;
b} que os afos constitutivos da referida empresa foram
arquivatos peranfe a MM Jurida Comercial do Estado, em
07.01.90, scb n® 43300032159, como Sociedade Andrima de
capital fechado;

G} que os acionistas da empresa, sdo.
c.i - Clube dos Servidores Pablicos do Brasil © ¢
92.251.313/0001-30 com 74,012% do Capital X
¢.2 - EPASA Administragdc ¢ Participagles Lidsl CNPJ

94.657.236/0001-49 com percentagem de 21.478% do capital
¢.3— Outros, com percenfageim dg 4,51% do capital
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d) que acontadora da empresa, era a Sra. Eronita Schwingel,
residente e domiciiada na Rua Felipe Camargo 175 — Sapucala
do Sul - RS

Hﬁ
gt
e) que a empresa possui bens moveis e imbveis, fendof\ 7§
apresentado relag#o (fis. 10}; I d&ﬁd#

g) que a empresa ndo far parte do capial de oulras
soclfedades.”

2. DO OBJETIVO DA PERICIA

Meste Laudo Pericial procurar-se-a o seguinte:

a. Anaiisar a situagho patrimonial da empresa Faiida.

b. Analisar e confrortar os dados conijbeis em cada exercicios
dgisponibitizado por meio de relatorios contabeis e, as mutagoes

ocorridas nas contas patrimoniais e de resulfados,

¢. Verificaght da regularidade contabil da empresa, ou seja, se ela
possui ou ndo os livros obrigatdrios exigidos pela legislagdo
comercial @ se¢ eles contém os reguisiios determinados pelas

Normas Brasileiras de Contabilidade.

d. Qutras anaiises, com o intuito de fundamertar a condugdo do
Relatério do Sr. Sindico.

3. DOS LIVROS OBRIGATORIOS

Foram depositados em Cartdrios e disponibilizados a esta

pericia, os seguintes Livros Contédbeis.

3.1 - LIVRO DIARIO N° 05 { Montemi - Montepio Nacionai)

Formado pelé encademacio de 238 (duzenios e trinta e oito) paginas,
numeradas eletronicarmente do n® 001 ao 238, todas utilizadas de um 56 lado.

Seus Termos de Abertura e Encerramento foram firmados pelo sécio da
empresa e seu Contador, tends sido autenticado perante o Cartdrio de Registro Especial de Tiulos e
Documentos, em data de 26 de Junho de 1985. 4

A escrituragao utiliza método de acordo com a legislagdo vigente e o %
dos registros, abrange de 01/07/1983 a 31/12/1983, apresentando-se clara, legivel e ordenada,



estando conforme as MNormas Brasifeiras de Contabilidade (NBC) do Consefho Federal de
Contabilidade. Q\'
U\

3.2 - LIWRO DIARIO N° 002  Seival Previdencia Privada §.4)
sl :f‘i

Formado peia encadernagic de B84 (oitenta e quatre) paginas, numeradasfdg)f’
eletronicamente do n® 301 ao 84, todas utilizadas de um 50 lado.

Seus Termos de Abertura e Encerramento foram fimados peio socic d
empresa e seu Contador, tendo sido autenticado pela Junta Comercial do Estade do Rio Grande dm_g :
Sut, em data de D4 de Abril de 1995, ‘ég L

A escrituracdo utiliza metodo de acordo com a legisiagao vigente e o periodo
G035 iegisiros, abrange de 0W/01/1882 a 31121992, apresentando-se clara, eqgivel e ordenada,
estande conforme as MNormmas Brasileiras de Contabilidade (NBC) do Conselho Federal de
Contabilidade.

3.3 - LIWRO DIARIO N° 03

Formado pela encadermacio de 552 (quinhenio e cinguenta e duas) paginas,
numeradas tipegraficamente do n® 081 ao 552, todas utilizadas de um s9 lado,

Seus Termos de Abertura e Encerramento foram firmados pelo sécie da
empresa ¢ seu Contador, tendo sido autenticado pela Junta Comercial do Estado do Rie Grande do
Sul, em data de 15 de Fevereiro de 1595,

A escrituragao utiliza método de acordo com a legislagdo vigenie e o periodo
dos registros, abrange de G1/01/93 & 31/12/1593, apresentando-se clara, leqivel e ordenada, estando
conforme as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC) do Conselho Federal de Contabilidade.

3.4 - LIVRO DIARIO N° 004

Formado pela encadernacdc de 829 {(vifocentos e vinte e nove) paginas,
numeradas eletronicamente do #* G01 ao 829, todas utilizadas de uim s6 iado.

Seus Termos de Abertura e Encerramento foram firmados pelo sécio da
empresa € seu Contador, tendo sido autenticado peila Jumia Comiercial do Estado do Rio Grande do
Sul, em data de 22 de Junho de 1995,

A escrituracdo utiliza método de acorde com a legisiagéo vigente e o periodo
dos registros, abrange de 01/01/19%4 a 31/12/1984, apresentando-se clara, 'egivel e ordenada,
estando comionne as Normas Brasileiras de Contabilidede (NBC) do Consetho Federal de
Contabilidade,

3.5 - LIWRO DIARIO N° 005

- . - Y
Formado pela encadernago de 811 (oitocentos € onze) paginas, numéradas

eletronicamente do n® 001 ao 811, todas utilizadas de um sé lado.



Seus Termos de Abertura e Encerramento foram firmados pelo sdcio da @ J
empresa e seu Contador, tendo sido autermicade pela Jumia Comerdal do Estado do Rio Grande do\_)\

Sul, em data de 24 de Maio de 1936, _

A escrituracgo utiliza método de acordo com a legislacdo vigente e o periodo 3
dos registros, abrange de 01/01/1995 a 31/12/1995, apresentando-se clara, legivei e ordenada. Qﬁgyij
d "ﬂn .\n’

]

|
3.6 - LIVRO DIARIO N° 006 \

estando conforme as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC) do Conselhe Federal de
Contahilidade.

Formado peia encadernagio de 746 (setecentas e quarenta e seis) paginas,
humeradas eletronicamerite do n® 001 ao 748, iodas utilizadas de um s6 lago.

Seus Termos de Abertura e Encerramento foram firmados pelo socio da
empresa & seu Contador, tende side autenticado pela Junta Comercial do Estado do Rio Grande do
Sul, e data de 03 de Junho de 1997

A escrituragéo utiliza método de acordo com a legisiacac vigente & o periodo
dos registros, abrange de 01/01/1996 & 31/12/1996, apresentando-se clara, legivel & ordenada,
estando conforme as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC) do Consetho Federal de
Contabilidade.

3.7 - LIVRO DIARIO N° 007

Formado pela encadernagdo de 396 (trezentos e noventa e seis) paginas,
numeradas eletronicamenie do n® 001 ao 346, todas utilizadas de uin 56 lado.

Seus Termos de Abertura e Encerramento foram firmados pelo socio da
empresa ¢ seu Contador, tendo sido autenticado pela Junta Comercial do Estado do Rio Grande do
Sul, emdata de 12 de Setembro de 1997.

A escriiuragio utifiza método de acoido com a legislagio vigente e o periodo
dos registros, abrange de 01/07/1997 a 30/06/1997, apresentando-se clara, legivel e ordenada,
estando conforme as Normas Brasileiras de Comabilidade (NBC) do Conselho Federal de
Contabilidade.

3.8 - LIVRO DIARIO N° 008

Formado peia encadernacio de 461 (guatrocentos e sessenta e urma)
paginas, numeradas eletronicamente do n® 001 ao 461, todas utilizadas de um sé |ado.

Seus Termos de Abertura e Encerramento foram firmados pelo s6cio da
empresa e seu Coniador, tendo side autenticado pela Junta Comercial do Estado do Rio Grande do
Sui, em data de 27 de Abril de 1998.

A escrituragao uliliza método de acordo com a legislagdo vigente e o per{odo
dos registros, abrange de 01/07/87 4 31/12/1957, apresentando-se clara, legivel e ordenada, es\Lando

conforme as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC) do Conselho Federal de Contabiligade. ‘\
“@



3.9 - LIVRO DIARIO N° 009 ' Q‘b

Formado pela encadernacgdo de B34 (oitocentos e trinta e quatro) |:)::'1gin::ls.b.\x
numeradas eletronicamente do r° 001 ao 834, todas utilizadas de um s6 lada. i

Seus Termos de Aberiura e Encemamento foram firmados pele sacio da/ \ a’ﬂ:'éﬁ
empresa e sey Contador, tendo sido autenticado pela Junta Comerciai do Estado do Rio Grande doi’ ,’;Eﬁl"’*'”
Sul, em data de 20 de Abrii de 1299 ;!

A escrituracao utiliza método de acordo com a legislagio vigente e o periodﬂ}
dos registros, abrange de 01/01/1998 a 31/12/1858, apresentando-se clara, legivel e Drdenada,lk
estando conforme as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC) do Conselho Federal dek _'--

?1.\'& -
Contabitidade. O

3.10 - LIVRO DIARIO N° 10

rofmade pela encadernacao de 687 (sefscenios & citenta e sete) paginas,
numeradas eletronicamente do n® 001 ao 637, todas utilizadas de um s4 lado.

Seus Termos de Abertura e Encerramento foram firmados pelo sécio da
empresa € seu Contador, tendo side autenticado pela Junta Comercial do Estado do Rio Grande do
Sul, &m data de 28 de Maio de 2000.

A escrituragio utitiza método de acordo com a legislacio vigente € o periodo
dos registros, abrange de 01/01/1999 a 31/12/1999, apresentando-se ciara, iegivel e ordenada,
estando conforme as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC) do Conselho Federal de
Coritabilidade.

3.11 - LIVRO DIARIO N° 11

Formado pela encadernagio de 363 (trezentos e sessenta e trés) paginas,
numeradas eletronicamente do n® 001 ac 363, todas utilizadas de um s6 iado. &

Seus Termos de Aberura e .Encerrarneni@@aram firmados pelo sdcio
efou respansavel legal da empresa, tampouco pelo Contader, ndo fendo sido autenticado pala Junta
Comercial do Estado do Rio Grande do Sul.

A escrituragéo utlliza metodo de acordo com a legislagée vigente e o periodo
dos registros, abiange de 01/01/2000 4 30/06/2000, apresentando-se clara, legivel ¢ ordenada,
estando conforme as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC) do Conselho Federal de
Contabilidade.

3.12 - Qutrgs Livros

Alem dos Livros Didrios discriminados anteriormente, a empresa deposgito
junte ao Cartério da Vara de Faléncias e Concordatas, ¢s seguintes livros, os quais, também
serviram de base para a realizagéo deste Laudo, veja-se:



e

3.42.1 - Livro Razéo Contabil — Periodo: Qututro & Dezembro de 1993. QL\

3.12.2 — Livro Razao Contabii — Periodo: Janeiro 3 Margo de 1994, \>\

3.12.3 - Livro Razo Contabil — Periodo; Janeiro a Junho de 1997, l

3.42.4 - Livro Razao Conlabit — Periodo: Janeirg & Junna ge 1986, )
3.12.5 — Livro Razdo Contabil - Periods: Janeiro 4 Junho de 2000, ' W}@
3.12.6 ~ Livio Balango/Balancetes - Ano: 1993 1'_}-1'-3';‘" \
3.12.7 - Livro Bailango/Baiancetes - Ano: 1994 o "
3.12.8 - Livro Balango/Balancetes - Ano: 1985 . ) %
3.12.9 - Livro Balango/Baiancetes - Ano: 1996 E{ , ::q'
3.12.10 Livro Balango/Balancetes - Ang, 1987 % ';:j
3.12.11 Livro Balango/Bailancetes - Ano: 1998

3.12.12 Livro Balanco/Balancetes - Ano: 1599

3.12.13 Livro Diario n® 13 (folhas soltas) Ano: 2001 e 2003 (até Junho)

4. DO ESTADO GERAL DA CONTABILIDADE

Qs livros Contabeis apresentados a pericia pela empresa Falida, foram
escriturados com individuagio, em grdem cronoldgica de dia, més e ano, sem bomaduras ou
emendas.

. A escrituragdo da empresa, examinada no periode de 04 de janeiro de 1599
a 30 de Junho de 2003, bem como as demonstragdes de resultados do mesmo periodo, foram
revestidas de todas as formalidades intrinsecas, deferidas peta pratica e pela legislagio vigente.

Portanto, pode-se afirmar que, dentro do periodo verificado, o Estado Geral

- da Contabilidade da Empresa é REGULAR.

5. DA SITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA DA FALIDA

Para o esiudo da situagidoc econdmico-financeira da empresa,
elaborou-se um resumo de todos os elementos contidos nos Balangos existentes
nos Livros Diarios apreseniados, refativos & Junho de 1992 : Junho de 2000 ; Junho
de 2601 ; Junho de 2002 e Junho de 2003 os quais contém todas as principais
contas que representam as demonstragdes contabeis da empresa.

Visando uma melhor comparacdc dos vaiores constantes das

pecas contdbeis apresentadas, corrigiu-se monetariamente todos 0s valores, pelo
indice Geral de Precos de Mercado — IGPM, acumulade aié 01 de Outubro de 2004,

A analise da situagio econdmico — financeira, tem seu ponto principal na
anglise da figuidez e do endividamento da empresa. buscando-se identificar as causas da sua
faléncia, bem como determinar ¢ seu “Fator de Solvéncia®.

(Veja demonstrativos nos ANEXOS ieil): |\ \



5.1 CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO {CCL}: | \ @6

A diferenga entre o ATIVO CIRCULANTE (AC) e o PASSIVO CIRCULANTE
(PC), pbe em evidéncia o CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO (CCL), demonstrando como a empresa
efetucu o Girc Comercial de seus negocios. i ﬁ,l

Assim, o CCL € a parte do ATIVO CIRCULANTE que sobra para a empresa, (%5
apds a liquidacdo do PASSIVO CIRCULANTE. Por esta razdo, pode-se dizer que quanto maior‘{o ;
CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO (CCL) de uma empresa {maior sobra), tante melhar ¢ a situagao
financeira dela e, em conseqléncia, gquanto menor o CCL, tanio pior a possibilidade de liquidar sau!$

L

i

B .

=t
T

COMpPromissos a curto-prazo. '*i -
A seguir, apresenta-se o CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO da empresa de< .
1999 A 2003, para tanto, utilizou-se valores comigidos pelo IGPM (Ingice Geral de Precos do

Mercados até a data de 01 de Outubro de 2604, a fim de ndn kahatharmos com valores moito

defasados.
ATIVO CIRCULANTE (AC)
PASSIVO CIRCULANTE {PC)
CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO (CCL)

{  PERIODO AC PC 1 coL !
30.06.1690 510.919 81 3.469 551 48 1 (2.958.631 B7)
30.05.2000 ﬁga.aez,se 5610.869.73 ‘ | (6.021.066.84)
3006 2001 41488127 8.091.102,25 (7.676.420,98)
3D.06.2002 / 316.183.96 { £.623.904 23 (6.307.720,27)

330.05.2003 J 2.45575 i 137.249,08 {134.752,3%) f

Pelo dados constantes no quadro elaberado, constata-se gue a
empresa, desde o exercicio de 1999, ndo mantinha a minima condigéo de
enfrentamenio das suas dividas de curto prazo, tanto que em 31 de Agesto de
2000, foi determinada sua Liquidagdo Extrajudicial, conforme vimos no item das
Preliminares deste trabalho.

Nos periedos posteriores, a empresa apresentou uma evelugideo
negativa de seu CCL, represeniada majoritariamente pele aumenio do Passivo
Circulante, especiaimente no Grupo *“PRCCESSOS TRABALHISTAS E CiVEIS®, bem
como na rubrica de "MULTAS A PAGAR®, compromissos que, em 1899 nem mesmo
constavam do Balango, atingindo Junho de 2002, por exemple, a representar mais
de 52% do toiai do Passivo Circulante

Assim, tem-se que a empresa ndo possuiz recursos def curto
prazo disponiveis, necessitando de financiamento e capitais de tefceiros
(fornecedores, instituigdes financeiras ¢ atraso de impestos), para’o pagamento de
siias dividas.



5.2 — DA ANALISE DA LIQUIDEZ w (D

Os Quocientes de Liquidez indicam & capacidade da empresa em pagar

SEUS COMPpromissos a curte e longo prazo.

Oa mesma forma que ¢ Capifal Circutante Liquido, guanto maior se
apresentam os Coeficientes de Liquidez de uima empiesa, tanto imeinior é a sua situacio financeira,] Y
mosirando uma maior seguranga na sua c¢apacidade de pagamentos. yi

5.2.1 - QUOCIENTE DE LIQUIDEZ CORRENTE

O Quociente de Liquidez Corrente ou Quociente de Liquidez Circulante é a

ST~

relacao extstente entre o Ativo Circulanie (AC) e o Passivo Circuiante (PC), assim agresentada:

|r ATTVO CTRCULANTE
‘ QUOCIENTE DU LIGUIDEZ CORRENTE =

PASSIVO CIRCULANTE

Este quaciente relacfona as disponibilidedes que a empresa apresenta, com
relagdo as suas dividas, ambas de curto prazo. E um indice muito divulgado e freqientemente
considerado como melhor indicador da situagio de liquidez da empresa.

E recomendavel que o Quociente de Liquidez Cerrente nunca deva baixar de
1,30, 0 que € o limite minimo aceitdvel, bem como née deve subir além de 4,00, porgue isto
provavelmente significa ociosidade de recursos, sem gerar lucros.

[ PERIODO ] AC J PC } aLc

1999 J 510.919,8% Y 3.480.551 48 014724
2000 538.802 49 | 5.6519.869,731 0,10654
2001 41468127 8.091.102.057 0,0512¥
2002 | 316.183,96 6.523.904,23% 0,04774
2003 137.24_9,35{ 0,0181

Os indices acima, mostram a evolugic negativa da capacidade de
pagamento & curtc prazo da empresa ora periciada.

Ne ultimo dado existente(Junho de 2003), tem-se que a empresa,
apenas R$ 0,02 ya airedondado) para cada RS 1,00 de divida de seu Passivo Circulante, estando
aquém do minimo recomendavel (R$ 1,30), demonstrando a incapacidade de cumpeir
totalidade de suas dividas de curto-prazo.



$.2.2 - QUOCIENTE DE LIQUIDEZ GERAL

Seu calcuio € operado pela seguinte farmula:

ATVO CIRCULANTE + REAUZAVEL A LONGO PRAZO

QUOCIENTE DE LIQLADEZ GERAL =

PASSIVO CIRCULANTE + EXIGIVEL A LONGO FRAZO

Este quociente serve para detectar a sadde financeira (no que se refere &
tiquidez) de longe prazo do empreendimento.

PERIODO AC + ARLP PC + PELP QLG
1989 514.471,13 3,469,651, 48 |- 0,1474 |
2000 599 035,06 |V 5619.869,73 ¥ 01065 ¢
2001 o l 414.890,28 I 8.051.102,25 ¥ 0,0512 ¥
2002 — ( 316.374,91 % 5.623.904,23 fv 0,0477 b
2003 ,_ ) 9?.402,2_; J-/ 3.928.265 27 i/ “_0,024? v

Igualmente aos quocientes de curio-prazo, antes catculados, no longo prazo,
a situacio & a mesma, pois 2 empresa apresenta-se possuindo, em Junho de 2003, apenas R$ 0,02
de recursos para quitagio de cada R$ 1,00 de divida de cunto e longo prazo, indicando que o
requefimento da Faléncia foi uma decisdo inevitavel, visando nd0 causar maiocres prejuizos aos
credores.
$.23 - COEFICIENTE DE LIQUIDEZ ABSOLUTA OU SITUAGAO
ECONOMICA (Co8)

Este coeficiente, também, denominado de solvabilidade, é a reiagdio entre o
ATIVO TOTAL (AT) € 0 PASSIVO REAL (PR).

Nos quocientes anteriores os valores do ATIVO PERMANENTE (AP} néo
figuraram, entretanto, no AT estes valores 50 somados. Do mesmo modo, ne PASSIVO REAL (PR},
as contas do PASSIVO EXIGIVEL A LONGO PRAZO, também, entram na sua COMpGsicao somado
acs vaiores do PASSIVC CIRCULANTE (PC).

O resultado deste guaciente indica qual é a capacidade de pagamento da
empresa a longo prazo e, ainda, mostra a garantia oferecida aos seus credores, no case de
liguidacdo da empresa. |

Esta relacdo tem, também, a dencminagio de “MARGEM DE GARAN

ATIVO TOTAL/PASSIVO REAL = ATIPR




up8

Este coeficiente deve ter um valor de 2 ou 20% antes da dissoiugio da
empresa, para gue os credores tenham umia Loa possibilidade de receber integraimente seus

haveres,
PERICDO AT PR MARGEM
‘ j DE GARANTIA

1999 \ 23.620.506,18 3.455.551 48 | 6,8079
200 19.041.534,04 £519.869,73| 3.3882
2001 3.572.954,87 8121.250,18 |- 0,4399
2002 3.201 474 581 6.904 177,81} 0,4637
2003 366627834 3.92828827 | 0,9334 1

Até entdo, teve-se indices que indicaram a liquidez imediata, analisando-se
0s valores das contas de disponibilidade, a curio praze em confronto com as dividas de pagamento
imediato. Ac somar-se o ATIVO PERMANENTE a0 ATIVO CIRCULANTE e 0 EXIGIVEL A LONGO
PRAZQ, obtém-se uma relagdo entre 9 ATIVC REAL (AC + ARLP + AP) e o PASSIVO REAL (PR +
EXLF) para se saber a capacidade de soivéncia total ou, mais propriamente, qual o quociente de
garantia de patriménio totat ern relacioc a cada unidade de capita! de terceiros.

Pelos dados compitados no quadro deste item, verifica-se que a empresa,
de 1999 a 2001, apresentou uma substanciai reducdo na garantia proporcionadas a seus
credores,dado ao fato principai de que em Dezembro de 2000, houve uma REAVALIAGCAQ do Hotel
Ancora, a qual ecasicnou a redugio do Ativo Permanente da empresas.

8.3~ DO GRAU DE iMOBILIZACOES

O objetive desta relagio @ o de indicar se a empresa imobilizou recursos
proprios efou de terceires. O grau de imobilizagdes & expressado em tenmos percentuais.

Para fins de seguranga, os capitais proprios aplicados em #mobilizagbes
constituern uma boa garantia para os credores. Entretante, guanto maior a proper¢io dos recursos
proprios investida em imobilizagdes, tanto menor serd a parcelz destinada a financiar o Ativo
Circulante. Desta forma, pode-se concluir que o excesso de imobilizaghes compromete a

situacdo financeira da empresa ¢ ¢ a causa comum de aumenio de dividas.

O Grau de Imobilizagdes & expressado em %, como segue:

ATVO PERMANENTE (AP} * 10D
FATRIMONIO LIGUIDO (PL}




Este coeficiente indica, até que pontg, o capitai proprio esta comprometido \J\

com as imobiiizagdes, tanto menos.sobrard dos recursos proprios para o capital de giro. Neste caso,

a empresa fica em constante dependéncia de créditos de terceiros, o que podera ser prejudicial ao

seu desenvoivimento.

Assim, apresenta-se:
"""" " PERIODO T MOBILIZADO PATRIMONIO GRAU DE
LigiiDo IMOBILIZAGOES 5

1989 23109.035.06 |7 20.112.485,48 [ 1,1485% v

2000 18.442 498,98 | 13.115.705,94 1,4061% |+
12001 3 156.064,59 (4.824 638 71) PL NEGATIVC |»
izanz _________ 1 2.855.095,87 (3.702703,22) I PL NEGAT?E?H/
‘ 2003 { 356657612 lJ {261.290,83) PLNEGATIVO |

Como visto acima, nos periodos correspondentes aos exercicios de 2001,
2002 e 2003, o valor do Patrimbnio Liguide & negativo, ficande a analise prejudicada, visto que,
quanto menor o Patriménio Liquido maicr seré o percentual apurado em imobilizagbes, mesmo gue a
empresa nao tenha adquiride nenhum bem.

Para 0s exercicios de 1959 e 2000 em virtude dos sucessivos resuitados
negativos de sua operagio e também pela reavaltagio reatizada nos imdveis em Dezembro de 2000,
o Patriménio Liguide viu-se reduzido, culminando com sua exaustio no anc de 2001. v

5.4 - DO FATOR DE SOLVENCIA

) Para o célculo do Fator de Solvéncia, utilizar-se-a a metodologia
desanvoivida pelo Prof. Stephen R. Kanitz, do Depariamenioc de Contabilidage e Atuara da
Faculdade de Economia, Adiministragdo e Gontabilidade da Universidade de S&o Paulo. Através de
tratamenio estatistico de dados de aiguma empresa que realmente faliram, o profissional criou uma
forma denominada de “FATOR DE SOLVENCIA® e gue consiste em reiacionar alguns quocientes,
atribuinde pesos a0s mesmos e somando e subtraindo os valores assim obtidos. Conforme a soma
recaia entre certos. iniervalos de valor, a empresa estara na faixa de “insolvéncia®, de “penumbra” ou
de “solvéncia”.
O FATOR DE SOLVENCIA é calcuiado da seguinte forma:
LUCRO LiQuIiDo

K= .—x005

PATRIMGNIO LIQUIDO
X ATIVO CIRCULANTE + REALIZAVEL A LONGO PRAZO 65
2= . . x,
EXIGIVEL CURTQ + EXIGIVEL LONGO PRAZO

e



ATIVO CIRCULANTE - ESTOQUES

%a= x 355
PASSIVO CIRCULANTE
ATIVO CIRCULANTE
Re= . x108
PASSIVC CIRCULANTE
PASSIVC EXIGIVEL
Xg= x 0,33
FPATRIMONIO LIQUIDD
1

| FATORDE soLvENGIA= X1+ X0+ Xa. Xa. X5 %

Se a soma resultar num valor compreendido entre 0 e 7, a empresa estara na
faixa de “solvéncia”. Se recair entre 0 e -3, estara na zona de “penumbra” & se Cair na faixa de -3 e

-7, estara na zona da “insolvéncia®.

Mo presente caso, tem-se que em 30 de Junho de 2003, a situacdo empresa

€ a seguinte:

Xy= (233.778.12) x 0,05 = 0,0447

(261.250,73)

Xy= 2.496.75 + 894 605 47 x 1,85 = 00407
137.249,06+3,791.020,21

Xa= 2.498.75 x 3.56 = 0,0642
137.249.06

Ke= 2496 75 x 1,06 =0,0191
137.249 06

Rs= 3.828.269.27 x 5,33 = 48612

{261.280,93)

| FATOR DE SOLVENCIA = 0,0847+ 0.0407 + 0,0842 - 0,0101 - 49612 é]:i"i;ééa‘}ﬁl

. !
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um dado gue indicava ser a adogdo da faléncia, uma decisdo cometa, visto que a tendéncia

Portanto, a empresa estava na zona de “INSOLVENCIA®, sendo este mais

apresentada pela empress era negativa.

6. DO CAPITAL SOCIAL

i
C Gapital Sociai, de conformidade com os Balangog-'

Patrimoniais apresentados ¢ de R$3.848.055 08(trés miihoes oitocentos e quarenta

e oito mil cinquenta & cinco reais & nove centavos} em 30 de Junho de 2003;

sendo que 0% ;

[ TOTAL

SOCIOS/ACIONISTAS ! 30.06.2003 J0/06/2003
% RS
Associagio Beneficiente dos N
Servidores Publicos do Brasil 74,012 2.248.02253
EPASA - Adminishacao e
] Participacbes Lida 21,478 826.485,27
\ Qutros 4,510 173.547 29
150,00

L 3.548.055,08

7. DO PATRIMONIO LiQWDO

O PATRIMONIQ LIQUIDO é formado por capitals dos proprietarios

podenda, com o desenvolvimento dos negdcios ser alterado, positivamente, com as reservas,

reavaliacdes, corregdes monetarias e lucros e, negativamente, com 0s prejuizos.

Conforme os balangos apresentados e examinados, encontra-se & seguinte
posicéo do Patrimonio Liguido, até 30 de Junho de 2003.

1999 BR7E 36,55 | 17.317.182.15] 3.086.185,15 {7140 592,40) {S17 250,26) 20.112 48548
2000 B.000607.34 | 15.850.166,60 3.314.344,56 19.981.917,19) (2.185.794,37) 13115.705,94
201 | 540554457 1435429468 (13.013.653,06) (11 2B 372, 7T) {120.704,68) AB24 9 17)
2002 455832041 | 151 ts50008 {11.606.864,35) (10.628.716,22) 763,064,896 3 IR.T08.20)
2000 | 384905500 1021841850 402117556 (8.717.609,52) {5.631.300,46) | (2EN2H093)

\
v
)

WM



FPelo quadro acima, constata-se que, no periodo analisado(1899 a 2003), a (>.,
empresa apresentou Patrimdnio Liquido Positive somente nos anos de 1999 e 2000, Mas, tendo em \)
vista as reavafiagbes dos imoveis pertencentes a empresa, no exercicio de 2000, 2 pelos resultados
operacionais da mesma, 0 Patrimdnioc Ligquido foi consumido integralmeite, transformando-se em &,

negativo. {

8. DO ATIVO PERMANENTE !

A posigBo do ATIVO PERMANENTE em Junho de 2003, em valure'_

griginais, & a seguinte:

[~ "DENOMINAGAO. - - -~ | ~. ~ VALOR(R$) . ]
INVESTIMENTOS . .~ - =

Agdes do IRB 248 605,20

CRT - | 70,08
VALOR DOS INVESTIMENTOS: . .. .| . -~ .- . 248.675,28
IMOBILIZADO o T T L

Terrenos 389.000,00
Edificacbes 2.505.484 63

Marcas e Pafenfes 11.198,08

Qutras Imobiilizagbes 877,91
VALOR LIQUIDO DO IMOBILIZADD = .-~ . L

L 2i008.560,62 . L)

VALOR TOTAL DOPERMANENTE |~ 3.455.235.80 . . ]

9, DA ANALISE DAS CONTAS DE RESULTADO
9.1. DA ANALISE DOS RESULTADOS

Antes de se efaborar quadros analiticos sobre o desempenho aperacional da
empresa e seus resultados, cabe umas observagdes rapidas sobre a cormnposicio da estrutura de
uma demonstragio de resultado, para entendimento daqueles que nio estdo afeitos 4 rotina de um
balango de uma empresa.

Da RECEITA BRUTA DAS VENDAS deduz-se: as devolucdes, que
comumente acontece nas operagbes de vendas de produtos, e os abatimentas, que uma empresa
concede para dinamizar ou otimizar suas vendas, ¢ resultado destas deducdes é a RECEITA
LIQUIDA DAS VENDAS.

Deste resultado, para se chegar a0 LUCRO BRUTO, retira-se o gue se
denomina de CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (CPV). Na composicio desta conta esta

\Y\B}



emhutido o custo gas matérias primas, pois o seu cédiculo, em prncipic, obedece a seguinte

EXPIessao: \)\

Do LUCRO BRUTO, abatem-se as DESPESAS OFERACIONAIS 4

acresgentam-se as RECEITAS OPERACIONAIS, guando, entdo, ter-se-4 o RESULTAD

QPERACIONAL, que é o ganho que a empresa obtém no alcance dos seus objetivos saciais.

Feitas estas consideragbes, nfio para o técnico ou para o contader, mas,
para o usuario de uma pericia contabil, passa-se a elaboragio de quadros demonstrativos
(preferentemente em %) envolvendo os tittlos acima, ap6s a atualizagiio pelo IGP/M ATE 1 de

dezembro de 2002, tem-se:

49.1.1. DA RECE!TA LIQUIDA DAS VENDAS

1959 412 277 18} 0,00% 0,00%
2000 169.699,09 [/ (58 B4%) (58 84%)
2001 0,00} (100,00%) {(100,00%)
2002 176.582,97 100,00% {57,.47%)
2003 0,00 v (100,00%) (100,00%)

Do ano de 1999 a 2003, a empresa apresentou uma  evelugio
completamente negativa quanio 2 RECE[TA LIQUIDA DE VENDAS, tendo praticamente cessado por
total suas operagbes, o que certamente contribuiu para que a situagdo financeira e econdmica, antes
analisada, tenha apresentado o forte indicativo de insocivéncia geral. A recuperacio da empresa
dependeria da geraglo de novas receitas e, da adequagdo dristice das Despesas e Custos
Operacionais & nova reaiidade de faturamento




9.1.2. DAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS TOTAIS

) RECEITA - DESPESAS - | %
 ANO- LIQUIDA | ADMINISTRA- |- w0 )
R DE VENDAS ~ | TIVAS TOTAIS ,
1999 412.277,18 815.876,98 197,90%
2000 168.699,09 1.618.675,17 954 40%
2001 2,00 78.044,45 - \
2002 176.582,97 70.840,04 40,12%
2003 £,00 179.166,23 - 3 .

Pelo guadro e grafico, acima apresentados, constata-se que

dentro do periode periciado, até pelo fato de que as Receitas foram andmalas (

bem infericres & normalidade operacional da empresa), as Despesas
Administrativas abserviam percentuais muito superiores aos da propria receita.

No exercicic de 1998, por exemplo, tais despesas foram
superiores ag valor da receita em 87% ( noventa e sete pgrecenic) ou seja, € uma
relagdo desigual, anermal dade ac fato de que a empresa estava Gom 5uas
aperagbes fragilizadas.

No exercicic posterior, esta relagdo ficou ainda mais
desproporcional, pois a receita apresentada, enfrnetaria apenas 10% t¢a despesa
incorrida sob este titulo, pois ¢ compremetimento da Receita Liquida com as

Despesas Administrativas sobe para o patamar de 954%.

9.1.3. DAS DEMAIS DESPESAS OPERACIONAIS

A composigdo das DESPESAS OPERACICNAIS, como se vé na

DEMONSTRAGCAQ DO RESULTADO € a seguinte:

DESPESA C/REMUNERAGCAQ VARIAVEL - SVG
DESPESAS C/ADMINISTRACAO DE APOLICES
CO-SEGUROS — TAXAS DE ADMINISTRAGAO
CUTRAS RECEITAS/DESPESAS CPERACIONAIS

»

S RECEITA - |- DESPESAS | -~ %
. ANO | LiQuiDa OPERACIONAIS | =" -
- .| DEVENDAS | --TOTAls:: |.. .°

1999 412.277,18 191.635,36 46,48%

2000 169.699,09 197.927 41 116,63%

2001 0.00 0,00 -

2002 176.582,97 0,00 -

2003 0,00 0,00 -

N



e Despesas Cperacicnais, as DESPESAS OPERACIONAIS, de 1959 a 2003, foram praticamente
extintas, possuindo alguma expressdo apenas até o exercicio encerrado em 31 ge Dezembro de

Como se vé&, pelo acompanhamento das linhas referentes & Receita Liguida g"\)

2000, quando da Liquidagao Extra-Judicial.

9.1.4 - DAS DESPESAS FINANCEIRAS

As DESPESAS FINANCEIRAS, apresentaram a seguinte performance emj:
relagio 4 RECEITA LIQUIDA '

15999 412.277 18 80.391,08 19,50%
2000 169.699,09 134 451,37 79,23%
2001 0,00 1.930,82 -
2002 176.582.97 2.088 25 1,18%
2003 0,0¢ 43.2{2.14 -

As Despesas Financeiras apenas refietem a falte de capital de giro da
empresa, sendo que, & partir de 2001, devido & suspensac das atividades e a liquidagdo extra-
judicial, ela deixou de significar em relagdo i Receita Liguida.

10. DAS CONSIDERAGOES FINAIS £ DA CONCLUSAO

A pericia desenvelveu inicialmente um relatéric abrangendo: as alegages
da empresa ao postular o processamento da sua autofaléncia, as principais pegas do processe, os
ai{0s processuais, a gocumentacho juntada com o pedido, os termoes da V. Sentenga de fis. 94/95 &
05 demais despachas proferidos até a presente data.

Foram examinados o$ Livros Contibeis & as demais demonstragbes
contabeis e fiscais, verificando que o Estado Geral da Contabilidade da Concordatasia @ bom. QO
exaime foi facilitado pela forma dos regisiros nos livios conidbeis, os quais constavam sem rasuras
eloy ressalvas, necessanos & elaboragio do Laudo Pericial,

Da andlise dos principais grupos gue compdem seus Balangos Patrmoniais,
no pericdo de 1° de janeiro de 1999 a 30 de Junho de 2003, apurpu-se, em resume, 0 que segue;

. A Faiida apreseniou evolugdo negativa na capacidade de pagamento a 0
— prazo, possuindo CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO NEGATIVO na data do deferimento ge su
Faléiicia, ocoimida em 1° de Setembro de 2003,

. Quantc a MARGEM DE GARANTIA OFERECIDA AOS CREDDRES,

conciue-se efetivamente que a Falida nac encontrava-se numa boa situagdo, confrontandp-se o -~

N



ATIVO TOTAL ¢om o PASSIVO REAL a empresa apresentou uma reducio na sua capacidade KQ
de pagamento, ou seja, ndo poderia enfrentar suas dividas, pois possuia apenas R$0,02 para’ x
cada R$1,00 que devia. (Junho de 2003)

* O FATOR DE SOLVENCIA calculado mostra a2 empresa na ZONA DE
INSOLVENCIA, ou seia, encontrava-se numa zona terminal, ndo apresentando gualquer

condigdo de superar a sifuagic que se vistumbrava. N
. O Passivo Real, em 30 de Junho de 2003, atinge o montante de RS a;;
2.828.269 27(res milhdes novecentos e vinte e oito mil duzenios e sessenta e nove reais u-mte1 :
e sete centavos){valores comigidos pelo IGPMFGY atré 01 de Outubro de 2004).
Analisou-se tambeém as Contas de Resultade, guanto a Receita Liquida das

Vendas e Despesas Operacionais, constatando-se o seguinte:

. A Receita Liguida de Vendas apresentcu uma forte queda, tendo

sido reduzida na iotalidade, face 3 Liguidag&o Extra-Judicial, o gue influenciou negativamente a

situacao de faita de capital de gire da empresa.

. A andlise das Despesas Operacionais demaonstrou que, as despesas

superaram expressivamente a propria Receita.

. Ainda em relacBo as Despesas: com a gueda acentuada da Recepa

tiguida das Vendas, e a manutengie de parte das Despesas Operacionais e Administrativas, a

situagéo atingiu niveis insustentaveis, tanto gue as Despesas Administrativas em 2000, foram nove

vezes malores do gue a propria Receita, prenunciando a situacio de total insolvéncia.

Da compilagio dos Indices de Liquidez, Grau de ImobilizagBes, analise das

cortas de Resultado, conclui-se pela inexisténcia de Capital de Giro Proprio, pela necessidade dos

Captiais de Terceiros e, pela conseqilente incapacidade de cumprir 0s seus GOMPromissos.

Ressaltamos gpara finalizar que, salvo &5 conciusdes das investigagtes

levadas & termo no processe n® 10.005375/0-20 da SUSEP, ainda em curse e que dizem de

periodos anteriores, conforme a inicial &s fls. 7,  esta pericia, dentro do periodo aqui verificado, néo

localizou quaisguer atos que devessern ser indicados 4 iz da Lei de Faléncias.

E o parecer.

C perito contabil continua a disposigdo desse MM. Juizo e do Sr. Sindico

para prestar quaisquer outros esclarecimentos que se tomarem _gecessarios.

-

P
Porto Alegre, 10 de Novembsd de 2504

AL RDIM RIEFFEL
Contadof-CRC/RS n® 41.569
Perito Contabil



