DERLY GARCIA XAVIER

Perito - Contador
CRC/RS 34.164 - CPF/MF004.145.810/91

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA VARA DE , '\
FALENCIAS E CONCORDATAS DA COMARCA DE PORTO ALEGRE- 2° -~
JUIZADO

-

Referéncia: Processo n® 00107505852
FALENCIA
DE
MOBILI INCORPORADORA E CONSTRUTORA S/A

DERLY GARCIA XAVIER, perito contdbil, nomeado e
compromissado nos autos do processo acima referenciado, infra-assinado, vem
respeitosamente, ante a presenga de Vossa exceléncia, depositar nesse MM.
Juizo, para fins de fixag&o de honorarios periciais, um volume do Laudo Pericial,
destinado a acompanhar o relatério do Sindico da Faléncia, de acordo com art. 63,
Inciso V, da Lei de Quebras. .

Informa a Vossa Exceléncia, que nesta data remeteu um (01)
volume do presente Laudo Pericial ao Dr. FABRICIO NEDEL SCALZILLI, MM

digno Sindico da Faléncia.

Quanto aos -honordrios periciais, pede vénia a Vossa
exceléncia, para apresentar o valor deles com base na Portaria N° 01/99, dessa
MM. Vara de Faléncias e Concordatas, pelo.seguinte modo:
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DATA

12/09/2002
10/10/2002
08/10/2002
10/12/2002
10/01/2003
07/02/2003
10/03/2003
09/04/2003
09/05/2003
10/06/2003
01/07/2003
08/07/2003
29/07/2003
08/08/2003
09/09/2003
09/10/2003
10/11/2003
11/12/2003
12/03/2004

TOTAL

1. APURAGCAO DO ATIVO REALIZADO PELA MASSA

(Periodo de 12 set 2002 a 16 abr 2004)

|

VALOR FLS. DO ESPECIE
(R$) PROCESSO
602,17 582 Aluguéis
981.01 581 idem
1.008,12 584 idem
1.012,32 597 idem
1.012,32 665 idem
1.079,37 685 idem
1.089,68 692 idem
1.122,85 736 idem
1.119,25 746 idem
1.119,25 769 idem
115.000,00 774 Leilao”
1.119,25 791 Aluguel
77.000,00 847 Leilao~
1.119,25 856 Aluguel
914,19 866 idem
449 54 968 idem
442,26 984 idem
436,94 997 idem
165.000,00 1083/1084 leilao
371.627,77

O quadro acima permite a elaboragao da planilha abaixo, de

corregéo dos valores do Ativo realizado pela aplicagdo do IGP/M e o acréscimo

dos juros de 6% ao

ano, até 15 de junho de 2004. Assim, tem-se:

DATA VALOR  INDICE VALOR INDICE VALOR VA}OR
DO DO CORRIGIDO DE DOS \TAL
ATIVO IGP/M JUROS JUROS TOR$
(R$) (R$) ( R$) (R$)
7
2 602,17 1,338840 806,21 0,10700 86,26 832,4
‘Igﬁg{'gZ 981,01 1,303968 1.279,21 0,10233 130,90 ]g;g;;
08/11/02 1.008,12 1,253939 1.264,12  0,09750 123,40 .387,

.
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10/12/02
10/01/03
07/02/03
10/03/03
09/04/03
09/05/03
13/06/03
01/07/03
08/07/03
29/07/03
08/08/03
09/09/03
09/10/03
10/11/03
11/12/03
12/03/04
TOTAL

ATIVO REALIZADO CORRIGIDO: R$ 411.328,50

1.012,32
1.012,32
1.079,37
1.089,68
1.122,85
1.119,25
1.119,25

1.119,25
77.000,00
1.119,25
914,19
449,54
442 26
436,94

1,193879
1,155750
1,131450
1,1106156
1,092668
1,085676
1,085676

115.000,00 1,085676

1,085676
1,085676
1,084615
1,077746
1,067780
1,063175
1,057433

165.000,00_1,033591
371.627,77

1.208,59
1.169,99
1.210,22
1.226,90
1.215,15
1.215,15
1.215,15

124.852,74

1.215,15
83.597,05
1.213,96
985,27
480,01
470,20
462,04

170.542,52
395.634,63

0,09217
0,08700
0,08233
0,07717
0,07217
0,06717
0,06333
0,05833
0,05767
0,05367

- 0,05200

0,04667
0,04167
0,03633
0,03117
0,01583

111,40 1.31
101,79  1.27/K78
99,64  1.309,86
9468  1.321,58
87,70  1.302,85
8162  1.296,77
7696  1.202,11
7.282,66 132.140,40
70,08 1.28523
4.486,65  88.083,70
63,13  1.277,09
4598  1.031,25
20,00 500,01
17,08 487,28 ;
1440 476,44 ,
2.699.60 17324221 ¢
15.693,87 411.328,50 v

2. CALCULO DOS HONORARIOS PERICIAIS

VALOR DA URC:

CALCULO

10% s/R$ 4.593,00
5% s/R$ 45.930,00
2% s/R$ 91.860,00
0,5% s/ R$ 268.945 50.......

TOTAL DOS HONORARIOS

R$ 15,31

................................

................................

R$ 459,30
R$ 2.296,50
R$ 1.837,20
R$ 13.447.28

R$ 18.040,28

(dezoito mil e quarenta reais e vinte € oito centavos)

v



ISTO POSTO, requer a Vossa Exceléncia, a expedi¢ao
Alvara autorizando o paga mento do valor de R$ 18.040,28 (dezoito mil e quare
reais e vinte e oito centavos) referente aos honorarios periciais.

Neste Termos
Pede e espera deferimento.
Porto Alegre, 15 de junho de 2004.

CIA XAVIER- / ats
Perito-Contadors72 ; n°1
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FAUDOJPERICIAL®

1. DAS CONSIDERAGOES PRELIMINARES

1.1 - DO PEDIDO

Em 03 de agosto de 2001, JAIME SCHOENARDIE e
LOURDES BRUFATTQ SCHOENARD!E ressoas fisicas, requereram a
FALENCIA da empresa MOBILI INCORPORADORA E CONSTRUTORA 'SIA,
empresa estabelecida nesta Capital, na Rua Demétrio Ribeiro, 990/302, inscrita
no CNPJ sob o n°® 92. 945.302//0001-50, sob a alegagdo de que eram:eeedo! S
da Ré, da quantia de R$ 80.345,78, proveniente de calculo de liquidagdo em

 -Execucéo de Sentenga, na Agao Ordinaria promovida por eles perante o Juizo
da 122 Vara Civel da Comarca de Porto Alegre, que protestado o titulo judicial,

em 04 de jutho de 2001, atingiu o total de R$ 83.979,01.




A acéo foi distribuida ao 2° Juizado da Vara de Falénci ‘s e
Concordatas desta Comarca, tomando o n® 00107505852.

1.2 - DA EMPRESA FALIDA

A empresa falida, foi constituida, inicialmente, como Socie-
dade Civil, quando em 10 de setembro de 1970, alterou seu contrato com a
modificacéo do tipo juridico para sociedade comercial por quotas de responsa-
bilidade Limitada, com a Denomina¢ao Social de MOBILI-PROJETOS E
CONSTRUGOES LIMITADA, tendo por objeto:

“o comércio de ferros, metais, cimento, tijolos,
artigos sanitarios e materiais de constru¢do em geral;
compra e venda de imoveis; empreitadas de constru-
gbes de prédios com emprego de materiais e méao de
obra; construgobes de prédios sob o regime de adminis-
tragdo e fiscalizagéo, servicos de planejamento e proje-
tos em geral; estudos, projetos, analises, avaliagées,
vistorias, periciais, pareceres e divulgacdo técnica; di-
regdo, fiscalizacao técnica e execucao de obras e ativi-

dades correlatas.”

A sede da sociedade era na Rua Professor Annes Dias,
166, conj. 802/804, nesta Capital, com o Capital Social de Cr$ 340.000,00, dis-
tribuido entre seus sécios do seguinte modo:

GILBERTO SCLOVSKY ... 8.000 cotas ... Cr$ 90.000,00
SERGIO SCLOVSKY ....... 9.000 cotas ... Cr$ 90.000,00

ROBERTO SALTZ ........... 4.000 cotas .... Cr$ 40.000,00
DAVID SALTZ ................. 4.000 cotas .... Cr$ 40.000,00
FISCHEL BARIL ............... 4.000 cotas .... Cr$ 40.000,00

IRINEU GRIMBERG ......... 4.000 cotas ... Cr$ 40.000,00

>
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A sociedade era :administrada pelos sécios RO RTO{}
SALTZ, DAVID SALTZ e FISCHEL BARIL.

O Contrato Social foi arquivado, em 3 de dezembro de
1970, na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul sob o n° é72.852.

Em 15 de setembro de 1972, através de alteragéo con-
tratual, os sécios GILBERTO SCLOVSKY, SERGIO SCLOVSKY e IRINEU
GRIMBERG, cedem e transferem suas quotas aos outros sécios, retirando-se
da sociedade, cujo Capital Social de Cr$ 340.000,00 ficou assim distribuido:

ROBERTO SALTZ ...... 11.334 cotas ........ Cr$ 113.334,00 - 34%
DAVID SALTZ ............. 11.333 cotas ........ Cr$ 113.333,00 - 33%
FISCHEL BARIL .......... 11.333 cotas ........ Cr$ 113.333,00 - 33%

Em 20 de agosto de 1973, o Capital Social foi aumentado
para Cr$ 500.000,00, conservando o mesmo percentual de participagéo entre

0s sOcios.

Em 29 de setembro de 1976, o s6cio DAVID SALTZ retira-
se da sociedade, cedendo suas cotas aos outros dois socios, ficando o Capital

Social assim distribuido:

ROBERTO SALTZ ...... 25.001 cotas .. Cr$ 250.010,00 — 50,00%
FISCHEL BARIL .... 24.999 cotas ........ Cr$ 249.990,00 — 49.998%

Em 10 de maio de 1977, nova alteragdo do Contrato Social
com as seguintes modificactes:

- A Denominagdo Social passa a ser:
MOBILI - INCORPORADORA E CONSTRUTORA LIMITADA
- O objeto social era:

J
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“compra e venda de imodveis; empreita s de

o
P
H

constru¢cées de prédios com emprego de
ais e mao de obra; construgées de prédios sob o
regime de administragdo e fiscalizagdo;|incorpo-
ragoes imobilirias, direcdo, fiscalizacdo técnica
e execucdo de obras e atividades co#ﬁlatas; e,
comércio de ferros, metais, cimento, tijolos, arti-
gos sanitarios e materiais de construgao em ge-
ral.”

- A sede da empresa passou a ser na Rua Azenha, 1755.

- Foram admitidas na sociedade IARA SCLOVSKY SALTZ e

ANNE SHIRLEY BARIL
- O Capital Social foi elevado para Cr$ 1.501.000,00, assim dis-

tribuido:
- ROBERTO SALTZ ......... 75.000 cotas ... Cr$ 750.000,00 ... 49,966%
- FISCHEL BARIL ........... 75.000 cotas .... Cr$ 750.000,00 — 49,966%
- |ARA SCLOVSKY SALTZ - 50 cotas ..... Cr$ 500,00 ............ 0,034%
- ANNE SHIRLEY BARIL - 50 cotas ....... Cr$ 500,00 ............. 0,034%

A sociedade era administrada por todos os socios, no en-
tanto, a representacdo ativa e passivamente cabia aos sécios ROBERTO
SALTZ e FISCHEL BARIL.

No periodo de 10/05/1977 a 30/03/1982, o capital social foi
elevado diversas vezes, quando, nesta Ultima data, os sécios decidiram abrir
uma filial em Floriandpolis, no Estado de Santa Catarina.

Em 14 de novembro de 1984, o Capital Social foi elevado
para Cr$ 1.295.000,00, assim distribuido entre os sé6cios:

- ROBERTO SALTZ .................. 6.474.273 cotas — Cr$ 647.427.‘\'300 - 49,966%
- IARA SCLOVSKY SALTZ ........ 6.474.273 cotas — Cr$ 647.427.300 - 49,966%
- ANNE SHIRLEY BARIL .................... 727 cotas .. Cr$ 72.700 l .......... 0,034%



Fis / 57%

Em 1° de julho de 1986, foi elaborado o Instrumento Parti- .

O
o
»

cular de Alteragdo do Contrato Social, como se vé as fls. 112/145, dos

com as seguintes alteracoes:

a) Aumento do Capital Social para Cr$ 16.021.810,00,
conservando o mesmo percentual de participacdo entre
0s sOcCios; /

b) Transformagdo da- MOBILI-INCORPORADORA E
CONSTRUTORA LTDA em sociedade andonima por
acdes, passando a empresa a denominar-se MOBILI-
INCORPORADORA E CONSTRUTORA S/A;

c) Realizar uma CISAO PARCIAL da empresa, no qual
sdo cedidos e vertidos para uma nova empresa, a
MOBILI-ADMINISTRAGAO E PARTICIPACOES S/A, o
valor de Cr$ 2.013.338,00 e reduzido o Capital Social
da MOBILI-INCORPORADORA E CONSTRUTORA
S/A para Cz$ 14.008.472,00.

d) Ingressaram na sociedade os sécios:

- ENIO SANDLER,;

- PAULO WAINBERG,;

- JOAO CARMINE LAITANO; e

- SERGIO SANT'ANNA PEGORARO.

e) O Estatuto Social da MOBILI-INCORPORADORA E
CONSTRUTORA S/A, foi acostada aos autos as fls.
120/130.

Em 1° de julho de 1994, os acionistas da MOBILI
INCORPORADORA E CONSTRUTORA S/A, resolveram o seguinte:

a) O aumento do Capital Social para CR}
7.350.750.000,00, equivalente, nesta data, (01/07/94)
a R$ 2.673.000,00.

b) Transformagao do tipo juridico da sociedade por

acdes em cotas de responsabilidade limitada;



c)

d)

by

A denominag¢ao social passa a ser:
“MOBILI INCORPORADORA LTDA”
O objeto social passa a ser:

“compra e venda de imdveis; empreitadas
de construgdes de prédios com embmgo de ma-
teriais e mao de obra; construgé’eé de prédios
sob o regime de administracao e fiscaliza¢cao; in-
corporagcoes imobiliarias, diregao, fiscalizacdo
técnica e execugao de obras e atividades correla-
tas; consultoria e assessoria a negoécios e incor-
poragoes imobiliarias, projetos arquitetéonicos e
comércio de materiais de construgao em geral.”

O Capital social de R$ 2.673.000,00 ficou assim distri-
buido entre os trés sécios:
- MOBILI-ADMINISTRAGAO E PARTICIPAGOES
LTDA (ex-MOBILI-ADMINISTRAGCAO E
PARTICIPACAQO S/A), com 2.672.946 quotas de Ca-
pital-no valor total de:

R$ 2.672.946,00
- ROBERTO SALTZ — com 27 quotas de Capital - no
valor total de:

R$ 27,00
- FISCHEL BARIL - com 27 quotas de Capital — no
valor total de:

R$ 27,00

Em 31 de margo de 1998, foi alterado o objeto social da

empresa que passou a ser:

“compra e venda de iméveis; construgdo de imé-
veis destinados a venda, incorporagdes imobilia-
rias, desmembramento ou loteamento de terre-

nos.”

W
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Em 05 de juiho de 1999, retira-se da sociedade FISGHEL -
BARIL que cedeu e transferiu a titulo oneroso a totalidade de suas quot %tp/gf@ﬂ/)
ROBERTO SALTZ.

-
!
Nesta data, o Capital Social da empresa era de R$

4.430.134,00, assim distribuido:

- ROBERTO SALTZ ..o 886 quotas ............. R$ 886,00
- MOBILI-ADMINISTRAGAO
E PARTICIPACOES LTDA ... 4.429.248 quotas ... R$ 4.429.248,00

A administracio da MOBILI INCORPORADORA LTDA
passou a ser exclusivamente do sécio ROBERTO SALTZ, com sede na Rua

Gumes Jardim, 472, Bairro Santana, Porto Alegre.

1.3 DA SENTENGA

Em 05 de julho de 2002, foi decretada a Faléncia da em-
presa MOBILI INCORPORADORA LTDA, através da R. Sentenca de fis. 52/53,

que “in fine” estabelece:

“ANTE DO EXPOSTO, face as razées antes expendidas,

DECRETO A FALENCIA DE MOBILI INCORPORADORA

E CONSTRUTORA S/A, ja qualificada, com fulcro no art.

1° da Lei de Quebras, declarando aberta a mesma na

data de hoje, as 15:45hs, e determinando o que segue:

a) Nomeio sindico o Dr. FABRICIO NEDEL SCALZILLI,
com endereg¢o. na Av. Cristovao Colombo, n° 2149,
conj. 406, nesta Capital, sob compromisso, que de-
vera ser prestado em 24 horas;
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b) Requisitem-se e apensem-se todas as execugées ; v
existentes contra a requerida, que ficardo s %
sas, exceto as com datas de licitagoes ja designa-
das, vindo o produto em beneficio da massa, ou
aquelas onde houver concurso de litisconsortes
passivos, que prosseguirdo quanto a estes, bem
como os executivos fiscais;

¢) Cumpra o Sr. Escrivdo as diligéncias estabelecidas
em lei, em especial, as dispostas nos arts. 15e 16, §
unico, do Decreto-lei 7.661/45;

d) Fixo o prazo de 20 vinte dias para habilitacao dos
credores, na forma do artigo 82 da Lei de Faléncias;

e) Oficiem-se aos estabelecimentos bancarios, no sen-
tido de serem encerradas as contas da requerida e
solicitando informacées quanto aos saldos por ven-
tura existentes nestas;

f) Fixo o termo legal em 06/05/2001, correspondente
ao sexagésimo 60° dia anterior a data do protesto;

g) Arrecade-se os bens da requerida;

h) Intimem-se os sécios da Falida para que cumpram o
disposto no art. 34 da Lei de Quebras, em 24 horas,
sob pena de serem conduzidos a Juizo para tanto;

i) Determino a indisponibilidade dos bens dos sécios-
gerentes ou administradores da requerida, até qué
seja concluido o inquérito judicial, oficiando-se aos
Registros Imobiliarios e Departamento de Transito
para tanto;

j) Nomeio perito o Bel. Derly Garcia Xavier e leiloeiro o
Sr. Rubem Garcia;

k) Procedam-se as comunicagoes de praxe;

) Publique-se. Registre-se. Intime-se.

Porto Alegre, 05 de julho de 2002.”



1.4 DAS DECLARAGOES DO FALIDO

“a) Aponta como causa determinante de sua fa-
Iéncia a falta de capital de giro, esclarecendo que no
ano de 1990, fizeram uma diversificacao e cﬂmpraram a
industria Laboratério Bordeaux do Brasil, a'qual produ-
zia cosméticos, empresa na qual fizeram um grande in-
vestimento. Nesta época, fizeram também diversos lan-
¢amentos de empreendimentos imobiliarios. Na mesma
ocasido, os agentes financiadores deixaram de financi-
ar a producgado de imoéveis. As dificuldades financeiras
da empresa decorreu também na grande concorréncia
no ramo de cosméticos por ocasiao da era Collor, o
que gerou um grande déficit na empresa adquirida pela
falida, que se socorreu de recursos da Mobili. O decia-
rante assevera, também, que com a falta de financia-
mento, a empresa falida, visando adimplir os contratos
referentes aos empreendimentos lan¢cados, comegou a
investir recursos proprios. O declarante assevera que
dos oito empreendimentos imobiliarios langados, con-
seguiu financiamento para somente dois, sendo que
estes financiamentos deram suporte para que a empre-
sa continuasse operando normalmente. No ano de
1994, houve uma retragdo no mercado imobiligrio, épo-
ca na qual a empresa estava com apenas 60% dos oito
empreendimentos vendidos. Nesta época, foram ajui-
zadas varias acées de rescisdo de contrato por parte
dos compradores, em razao da velocidade no anda-
mento das obras, foi quando chegaram & concluséo
que a situacdo se tornaria insustentavel. Nesta ocasiao,
pararam de operar normalmente e tragaram um objeti-
vo: concluir os empreendimentos, ndo deixando os
aproximadamente 220 clientes sem receber os seus
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imoveis. Assevera, ainda, que negociaram com os
Bancos financiadores. Fecharam a empresa de cosmé: .,
ticos. Em janeiro de 2001, concluiram o |altimoZ re-
endimento, totalizando seis empreendimentos| conclui-
dos, restando dois com mais de 50% das obras efetua-
das, cada um. Afirma, ainda, que os seis eppreendi-
mentos concluidos foram entregues aos respectivos
compradores. Os dois que ndo foram concluidos séo
empreendimentos onde houveram a grande concentra-
¢do de compradores que ingressaram com acdo de
rescisdo de contrato, deixando, consequentemente, de
pagar os valores pactuados. De janeiro para ca vinham
se empenhando no sentido da regularizacdo das escri-
turas referentes aos empreendimentos concluidos e
negociando com empresas do ramo para que assumis-
sem e concluissem os dois empreendimentos faltantes.
Foi quando foram surpreendidos pelo pedido de que-
bra que deu origem ao presente procedimento falimen-
tar, onde nédo tiveram condi¢ées de efetuar o deposito
elisivo, em razao da falta de capital de giro.
b) Que sua firma esta devidamente inscrita na Junta
Comercial do estado, sendo que o contrato social e al-
teracdes constam nos autos.
¢) Que além do declarante é sécia a empresa Mobili
Administracao e Participa¢cdes Ltda
d) Que o contador da empresa era o Sr. Ricardo Mari-
nho, com endereco na Rua Brito Peixoto, n® 216, Passo
D’Areia, local no qual se encontram os livros dos ulfi-
mos anos. Os demais se encontram no escritério da
empresa.
e) Nao outorgou mandato.
f) Que a empresa possui bens moveis em seu escritério
e iméveis, cuja relagdo sera entregue ao sinqico.

\



fazendo parte integrante do presente termo.
h) Que nao outorgou mandado.”

DO OBJETIVO DA PERICIA
Nesta pericia procurar-se-a:

a. A Analise e confronto dos dados contabeis:
em cada exercicio, das mutacdes ocorridas nas

contas patrimoniais e de resultados.

Esta anilise confrontara os registros do
periodo de 1° de janeiro de 1994 a 31 de dezem-
bro de 1999.

b. A verificagao da regularidade contabil da em-

presa.

c. Precisar as causas que levaram a empresa a

decretagao da faléncia.

d. Constatar, se for o caso, através dos fatos e
atos registrados na contabilidade evidéncias
de crime falimentar.

e. Outras analises, com o objetivo de fundamen-
tar a conducgao do relatério do Sr. Sindico.
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3. DOS LIVROS OBRIGATORIOS

Pela documentagdo examinada, constata-se" que a empre-
sa falida possuia escrita contabil organizada desde a sua constituicgo, inicial-
mente, como sociedade por quotas e, posteriormente, como sociedade por
agdes, mais recentemente voltando ao tipo juridico anterior, no entanto, o tra-
balho pericial vistoriara os livros contabeis, que contém os langamentos e as
demonstragdes do periodo de 1° de janeiro de 1994 a 31 de dezembro de
1999, sendo examinados os seguintes livros:

3.1 LIVRO DIARIO N° 29

Formado pela encadernacdo de 620 (seiscentos e vinte)
folhas com o titulo DIARIO n° 29, enumeradas de 1 a 620, processadas por

computador, todas utilizadas de um sé lado.

Seu Termo de Abertura foi firmado pelo responsavel pela
empresa e seu Contador, em 31 de dezembro de 1995, tendo sido autenticado
pela Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul, em 07 de junho de
1996.

A escrituragéo utiliza método de acordo com a legislagao
vigente e o periodo dos registros, abrange de 01 de janeiro de 1994 a 31 de
dezembro de 1995, apresentando-se clara, legivel e ordenada, estando con-
forme as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC) do Conselho Federal de
Contabilidade.

3.2 LIVRO DIARIO N° 30

Formado pela encadernagdo de 525 (quinhentos e vinte e
cinco) folhas com o titulo DIARIO n° 30, enumeradas de 1 a 525, processadas

por computador, todas utilizadas de um s6 lado.
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Seu Termo de Abertura foi firmado pelo responsavel.pela ,
empresa e seu Contador, em 31 de dezembro de 1996, tendo sido aute %z%)m
7

pela Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul, em 17 de abri! d¢

A escrituragao utiliza método de acordo com a legislacio
vigente e o periodo dos registros, abrange de 31 de janeiro de 1996 a 31 de
dezembro de 1996, apresentando-se clara, legivel e ordenada, estando con-
forme as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC) do Conselho Federal de
Contabilidade.

3.3 LIVRO DIARIO N° 31

Formado pela encadernagdo de 245 (duzentas e quarenta
e cinco) folhas com o titulo DIARIO N° 31, enumeradas de 1 a 245, processa-

das por computador, todas utilizadas de um so lado.

Seu Termo de Abertura foi firmados pelo responsavel pela
empresa e seu Contador, em 04 de fevereiro de 2004, tendo sido autenticado
pela Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul, em 17 de abril de 2004

A escrituragao utiliza método de acordo com a legislagao
vigente e o periodo dos registros, abrange de 01 de janeiro de 1997 a 30 de
junho de 1997, apresentando-se clara, legivel e ordenada, estando conforme
as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC) do Conselho Federal de Conta-
bilidade.

3.4 - LIVRO DIARIO N° 32

Formado pela encadernagdo de 302 (trezentas e duas) fo-
lhas com o titulo DIARIO N° 32, enumeradas de 1 a 302, processadas por

computador, todas utilizadas de um sé lado.

¥



empresa e seu Contador, em 04 de fevereiro de 2004, tendo sido aut

pela Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul, em 17 de abril d& 2004. -

l
A escrituragao utiliza método de acordo cor!n a legi

vigente e o periodo dos registros, abrange de 01 de julho de 1997 a 31 de
dezembro de 1997, apresentando-se clara, legivel e ordenada, estando con-

forme as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC) do Conselho Federal de
Contabilidade. |

3.5 — LIVRO DIARIO N° 33

Formado pela encadernagao de 260 (duzentas e sessenta)
folhas com o titulo DIARIO N° 33, enumeradas de 1 a 260, processadas por
computador, todas utilizadas de um so6 lado.

Seu Termo de Abertura foi firmado pelo responsavel pela
empresa e seu Contador, em 04 de fevereiro de 2004, tendo sido autenticado
pela Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul, em 17 de abril de 2004.

A escrituragao utiliza método de acordo com a legislacao
vigente e o periodo dos registros, abrange de 01 de janeiro de 1998 a 31 de
dezembro de 1998, apresentando-se clara, legivel e ordenada, estando con-
forme as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC) do Conselho Federal de
Contabilidade.

3.6 — LIVRO DIARIO N° 34

Formado pela encadernacéo de 39 (trinta e nove) folhas
com o titulo DIARIO N° 34, enumeradas de 1 a 39, processadas por computa-
dor, todas utilizadas de um s6 lado.
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Seu Termo de Abertura foi firmado pelo responséw{,lﬁjbm

empresa e seu Contador, em 04 de fevereiro de 2004, tendo sido autenticado
pela Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul, em 17 de abril I 2004.

A escrituracao utiliza método de acordo com a le

vigente e o periodo dos registros, abrange de 01 de janeiro de 1999 a 31 de:

dezembro de 1999, apresentando-se clara, legivel e ordenada, estando con-
forme as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC) do Conselho Federal de

Contabilidade.

4. DO ESTADO GERAL DA CONTABILIDADE

A escrituracdo contabil das pessoas juridicas & responsa-
bilidade e atribuigido do contabilista legalmente habilitado nos termos da legis-
facdo. O contabilista assina as demonstragdes contabeis obrigatérias junto com
0s so6cios ou administradores da empresa.

A escrituragao contabil € uma exigéncia da legislacao co-
mercial e da legisiagao fiscal.

Devem ser observados 0s seguintes aspectos:

- A escrituracdo contabil deve ser mantida em registros
permanentes, em idioma e moeda corrente nacionais,
em forma mercantil, observados os métoé,los e critérios
contabeis uniformes no tempo, com obed‘iéncia as dis-
posi¢des legais pertinentes e aos principios de contabi-
lidade geralmente aceitos (Principios Fundamentais da
Contabilidade). As mutag¢des patrimoniais sao registra-
das segundo o regime de competéncia.

- Os registros devem ser feitos com individualizagio e

clareza, por ordem cronolégica de dia, més e ano, sem

I
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intervalos em branco, entrelinhas, borrbes, r él g’m
emendas ou transporte para as margens. Os ejros co-
metidos s&o corrigidos por meio de estorno. '
Os registros contabeis devem ser lastreados em docu-
mentos habeis, segundo a sua natureza ou assim defi-
nidos em preceitos legais.

A individualizagdo da escrituragdo compreende como
elemento integrante, a consigna¢do expressa no lan-
camento das caracteristicas principais dos documentos
ou papéis que lhe deram origem.

Na escrituragéo comercial € permitido o uso de codigos
numéricos ou de abreviaturas, desde que constem de li-
vro proprio, revestido das formalidades a que estao su-
jeitos os livros comerciais.

Os livros ou fichas do Diario devem conter os termos de
abertura e de encerramento devidamente autenticados
no 6rgao competente do Registro do Comercio.
Admite-se a escrituragao resumida do Diario por totais
que nao excedam ao periodo de um més, relativamente
as contas cujas operagdes sejam numefosas ou reali-
zadas fora da sede do estabelecimento, d:esde que utili-
zados livros auxiliares para registro individualizado.
Apés a descricdo da documentagdo e as observagdes
feitas no item 3, DOS LIVROS OBRIGATORIOS e ob-
servados os aspectos acima referidos, pode-se dividir o
estado geral da contabilidade da falida que abrange o
periodo de 01 de janeiro de 1994 a 31 de dezembro
de 1999, no qual a escrituracdo contabil da empresa &
revestida de todas as formalidades extrinsecas e intrin-
secas deferidos pela pratica e pela legislagéao vigente,
contendo as informagbes necessarias quanto ao grau

detalhamento e saldos das transagdes relevantes.



"mas Brasileiras de Contabilidade.

5. DA SITUAGAO ECONOMICO - FINANCEIRA DA FALIDA

A analise da situagdo econémico - financeira da em-
presa, tem seu ponto principal na analise da liquidez e do endividamento da
empresa, pois, ela atingira sem sombra de duvidas, as causas principais, dc
enfraquecimento da sociedade comercial, com o conseqiiente pedido de falén-

cia por um credor.

Esta analise tem a maior relevancia, na célculo e na avali-
acao do significado de quocientes, relacionando itens e grupos do Balango eda
Demonstracéo do Resultado. O uso de quociente tem como finalidade, permitin
ao analista extrair tendéncias e comparar os quocientes com padrées preesta-
belecidos, isto € mais do que retratar o que aconteceu no passado, mas, trazer

para o presente as bases das conseqiléncias dos eventos realizados.

A pericia ndo baseara sua andlise, apenas, em quocientes.
Na verdade, a analise por quocientes nio é mais do que uma das técnicas de
andlise, embora a mais conhecida, ja que a analise financeira, baseada em
valores apenas, tem limitagées intrinsecas, o mais correto € nao desprezar as
quantidades e os relacionamentos entre quantidades e valores. Com issq, for-
ma-se uma tendéncia, no tempo, da empresa e compara-se com padrbes ex-
ternos e/ou internos. -

Para isso elaborou-se um resumo de todos os efe_mentosj

contidos nos Balagos Gerais dos anos de 1994, 1995, 1996, 1997, 1998 e
1999, como se vera nos demonstrativos de fls. 51 a 57 contendo as principais

s

contas que representam as demonstragdes da empresa.
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Para-uma melhor comparagéao das diversas demonstr, %ﬁesfm
financeiras, procurou-se corrigir monetariamente todos os valores pelos i!\dices
acumulados do indice Geral de Pregos do Mercado ( IGP/M) trazend.o-?fs parai
a data de 31 de dezembro de 1999, todos eles expressos em Real (@$). !

Os indices acumulados do IGP/M, que foram utiIizagios

pela pericia nas demonstragées a seguir, sao as seguintes:

\

Valoresde 31dez 94 ................ eere e ————— 1.6575715914900
Valoresde 31dez 95 ............cooeccvvennnnne 1,4381701106200
Valores de 31 dez 96 ...... ereenneee e nneeearans 1,3171115608256
Valoresde 31dez 97 ............oooeceeenen. 1,2225412109700
Valores de 31 dez 98 e e e e 1,2014373130000
Valoresde 31dez 99............cccoiiiienneen 0,0000000000000

' Outro dado que deve ser considerado na analise é o indice
inflacionario medido pelo IGP/M, que apresentou o seguinte:

Inflagdo de 1994................. vernnes 969,74%

]

o Inflagdode 1995 ..........cccoeeeenennn. 15,34%

o Inflagdo de 1996 T T ..9,19%

o Inflagdode 1997 ...l 4,35% 3
o Inflagio de 1998.................... o 1,79% i
o Inflagdo de 1999 R I T 20,10%

(Veja os demonstrativos a seguir)




VARA DE FALENCIAS E CONCORDATAS
2° JUIZADO
PROCESSO N° 00107505852

MASSA FALIDA DE MOBILI INCOPORADORA LTDA

BALANGOS PATRIMONIAIS

(Valores Originais)

(Em R$)
BALANGO BALANGO BALANGO | BALANGO BALANGO BALANGO
CONTAS/ANO DE DE DE DE DE DE
31/12/94 3111295 31/12/96 31112197 31/12/98 31/12/99
ATIVO
CIRCULANTE

DISPONIBILIDADES 206.880,00 30.099,00 (12.988,52)]  (369.289,10) 18.982,02 13.566,65
CAIXA 16.303,50 5.498,60 83,23
CAIXA/BANCOS CONTA MOVIMENTO 50.834,00 3.940,00 88.156,65 |  (385.592,60) 13.483,42 13.483,42
APLICACAO MERCADO ABERTO 169.701,00 34.297,00 569,85
BANCOS CTA VINCULADA {13.655,00) (8.138,00)] (101.715,02)

CREDITOS 6.660.121,00 | 8.201.722,00 | 11.021.938,45 | 10.084.282,23 | 7.839.541,79 | 4.471.806,12
CLIENTES 5.696.639,00 | 9.223.018,00 | 11.020.619,12 | 10.086.956,90 | 7.838.222,46 | 4.470.486,79
() TITULOS DESCONTADOS (36.518,00) {21.296,00) (3.994,00)
IMPOSTOS A RECUPERAR 1.319,33 1.319,33 1.319,33 1.319,33

ESTOQUES 1.745,049,00 | 3.255.539,00 | 4.282.012,68 | 4.409.278,10 158.625,70 158.625,70
OBRAS CONCLUIDAS 13.184,00 141.033,00 178.625,70 158.625,70 158.625,70 158.625,70

IMOVEIS CONCLUIDOS 13.184,00 141.033,00 15.625,70 15.625,70 15.625,70 15.625,70
IMOVEIS CONCLUIDOS DESTINADOS 163.000,00 143.000,00 143.000,00 143.000,00

IMOVEIS EM CONSTRUGAO 1.731.865,00 | 3.114.506,00 | 4.103.386,98 | 4.250.652,40

OUTROS CREDITOS 175.922,00 75.870,00
ADIANT. A EMPREGADOS 67.136,00
ADIANT. A FORNECEDORES 61.056,00 40.826,00
ADIANT. P/ VIAGENS 131,00
CREDITOS DIVERSOS 47.599,00 35.044,00

E

‘DESPESAS EXERCICIO SEGUINTE (DESPESAS ANTECIP.) 434.584,00 | 1.122.993,14 | 682.165,30
DESPESAS FINANCEIRAS 434.584,00
ENCARGOS FINANCEIROS A APROPRIAR 1122.993,14 |  682.165,30

TOTAL DO GIRCULANTE 8.787.972,00 | 12.997.814,00 | 16.413.955,75 | 14.806.436,53 | 8.017.149;51=[~=4.643.978,43 |

-~

—REALIZAVEL A LONGO PRAZO
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CREDITOS 2.721.157,00 | 3.617.920,00 | 3.516.858,81 | 2.076.335,93 | 2.072.847,21 | 2.066.941,60
CREDITOS DE DIRETORES
CREDITO DE LIGADAS E CONTROLADAS 2.721.157.00 | 3.617.920,00 | 3.504.631,07 | 1.964.662,23 | 1.979.678,45 | 1.976.675,23
TTTULOS E VALORES MOBILIARIOS 12.226 84 12.226,84 12.226,84 9.324,37
DEPOSITOS JUDICIAIS 79.446,86 80.942,00 80.942,00
TTOTAL DO REALIZAVEL A LONGO PRAZO 2.721.457,00 | 3.617.920,00 | 3.516.858,81 | 2.076.335,93 | 2.072.847,29 | 2.066.941,60
— PERMANENTE
INVESTIMENTOS 64.202,00 47.705,00 45.305,78 45.395,78 45.395,78 45.305,78
IMOBILIZADO 260.452,00 244.105,00 198.727.74 162.750,79 173.773,13 165.197,56
BENS EM OPERACAQ 657.134,32
VALOR HISTORICO CORRIGIDO 500.064,00 657.134,00 657.134,32 657.639,32 657.636,32 577.021,83
() DEPRECIACOES, AMOTIZ. E EXAUSTAOC ACUMULADAS (329.612,00)] _ (413.029,00)] _ (458.406,58)]  (464.888,53)| (483.866,19)] (411.824,27)
TOTAL DO PERMANENTE 324.654,00 291.810,00 244.123,52 238.146,57 219.168,98 210.593,34
TOTAL DO ATIVO 11.833.783,00 | 16.007.544,00 | 20.174.938,08 | 17.120.919,03 | 10.309.165,71 | 6.921.533,41
[PASSIVO
CIRCULANTE }
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 2.715.448,00 | 4.667.104,00 | 8.332.372,50 | 10.074.037,11 | 5.292.929,45 | 4.796.593,15
FINANCIAMENTO P/ CONSTRUCAO 7.004.53500 | 2.780.579,00 | 4.447.767,63 | 4.906.010,32 | 4.033.270,61 | 3.536.934,31
TITULOS A PAGAR 21.449,97 21.449,87 21,449 87 21.449,87
FINANCIAMENTO DE CAPITAL DE GIRO 15.999.463 00 | 1.835.971,00 | 3.863.155,00 | 5.146.576,92 | 1.238.208,97 [ 1.238.208,97
OUTROS EMPRESTIMOS 21.450,00 50.554,00
FORNECEDORES 112.616,00 231.000,00 723.969,18 |  700.769,00 501.738,63 501.738,63
OBRIGAGOES FISCAIS 5.171,00 2.174,00 77.653,81 97.780,70 159.680,07 159.856,49
IRRF A PAGAR 9.174,68 9.051,10 9.106,60 9.106,60
ISSQN A RECOLHER 239,35 239,35 239,35 239,35
PIS A RECOLHER 4.967,10 20.136,35 20.167,77
COFINS A RECOLHER 68.239,78 83.523,15 130.197.77 130.342,77
OBRIGAGOES SOCIAIS 16.963,00 17.310,00 11.013,32 ~74.556,74 49.098,44 49.098,44
ORDENADOS E SALARIOS A PAGAR 69,88 2.060,00
ENCARGOS SOCIAIS A PAGAR 7.806,16 67.386,77 47.964,61 47.964,61
FGTS A RECOLRER 2.946,93 4.689,91 858,77 858,77
CONTRIBUICAO SINDICAL 190,35 420,06 27506 | 275,06
e _ _ _ _ N
OUTRAS OBRIGACOES 519.672,00 46.790,00 55.426,25 84.755,52 17.591,64 17.597;64-




CONTAS A PAGAR 46.398,00
CREDORES DIVERSOS 10.399,36 4.620,00 4.620,00 4.620,00
RESCISOES A PAGAR 32.055,25 20.765,88
“CREDORES P/ VENDA TERRENOS 12.971,64 12.971,64 12.971,64 12.971,64
OUTRAS PROVISOES 750,00 2.000,00 2.000,00 2.000,00
CUSTO ORGADO 1.122.995,00 | 1.883.377,00
DE INCORPORACAO DE IMOVEIS 1523.778,00 | 2.563.992,00
() CUSTO INCORRIDO (400.783,00)]  (680.615,00)
TOTAL DO CIRCULANTE 4.489.808,00 | 6.850.752,00 | 9.201.185,06 | 11.093.899,07 | 6.023.038,23 [ 5.526.878,35
PASSIVO EXIGIVEL A LONGO PRAZO
OBRIGAGOES 1.254.301,00 539.947,65 108.130,97 107.868,34 28.548,64
FINANCIAMENTOS BANCARIOS 1.254.301,00 72.588,66 79.102,93 79.102.93 79.102,93
C/C SOCIOS 27.624.91 29.028,04 28.765,41 (50.554,29)
IMPOSTOS PARCELADOS — 439.734,06
TOTAL DO PASSIVO EXIGIVEL A LONGO PRAZO 1.254.351,00 539.947,65 108.130,97 107.868,34 28.548,64
RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS 5.539.481,00 | 6.879.367,00 | 9.494.126,03 | 5.977.116,42 | 4.282.825,22 | 2.460.234,76
RECEITAS DE EXERCICIOS FUTUROS 10.768.040,97 | 10.086.956,90 | 7.838.222,56 | 4.470.486,79
RECEITA DE IMOVEIS 6.696.639.00 | 9.108.430,00 | 10.768.040,87 | 10.086.956,90 | 7.838.222,56 | 4.470.486,79
(-) CUSTOS E DESP. CORRESP. “AS RECENTAS (1.157.158,00)] (2.229.063,00)| (3.065.773,81)| (5.901.699,35)] (3.555.397,34)] (2.010.252,03)
(-) CUSTOS DE IMOVEIS ORCADOS 2.808.682,37 | 2.888.682,37
(-) CUSTOS IMOVEIS INCORRIDOS (1.086.823,50)] (1.096.823,50)
TOTAL DO RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS 5.539.481,00 | 6.679.367,00 | 9.494.126,03 | 5.977.116,42 | 4.282.825,22 | 2.460.234,76
PASSIVO REAL 10.029.349,00 | 14.984.470,00 | 19.235.258,74 | 17.119.146,46 | 10.413.731,79 | 8.015.661,75
PATRIMONIO LIQUIDO
CAPITAL SOCIAL 326.058,00 | 2.673.000,00 | 4.430.133,82 | 4.430.133,82 | 4.430.133,82 | 4.430.133,82
RESERVAS
RESERVAS DE CAPITAL 1.302.894,00 | 3.250.407,00
RESERVAS DE REAVALIACRO 393.534,00 454.239,00
LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS (2.136.972,00)| (2.189.030,00)] (3.359.793,09)| (3.345.572,12)] (4.428.361,75)] (4.534.699,90)
RESULTADO DO EXERCICIO (318.029.00)] _ (28.593,00)] (130.661,38)| (1.082.789,13)| (106.338,65)]  (989.562,26
— TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 1.804.434,00 | 1.923.074,00 939.679,34 1.772,67 | (104.566,08)] (1.094.128,34)
h-d-.;-_
TOTAL DO PASSIVO 11.833.783,00 | 16.907.544,00 | 20.174.938,08 | 17.120.919,03 | 10.309.165,71 s 921, 53@,4?
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VARA DE FALENCIAS E CONCORDATAS
2° JUIZADO
PROCESSO N° 00107505852

MASSA FALIDA DE MOBILI INCOPORADORA LTDA

BALANGOS PATRIMONIAIS
(Valores Atualizados)

(Em R$)
"BALANGCO 'BALANGO BALANGO BALANGO BALANGO BALANGO |
CONTAS/ANO DE DE DE DE DE DE
31/12/94 31/12/95 3112/96 31112197 31/12/98 31/12/99
ATIVO
CIRCULANTE
DISPONIBILIDADES 342.919,24 43.287,48 (17.107,91)] (451.471,14) 22.798,24 13.566,65
CATYA 19.931,70 6.604,06 83,23
CAIXAJBANGOS CONTA MOVIMENTO 84.261,20 5.666,39 116.116,07 | _ (471.402,84) 16.194,18 13.483 42
APLICACAO MERCADO ABERTO 261.292,24 49.324,82 750,58
BANCOS CTA VINCULADA (22.634,19) (11.703,83)]  {133.974,56)
——CREDITOS 11.030.654,01 | 11.795.471,44 | 14.517.613,27 | 12.328.450,61 | 9.415.632,52 | 4.471.806,12
CLIENTES 11.100.185,35 | 13.264.268,82 | 14.515.875,51 | 12.331.720,50 | 9.414.047,95 | 4.470.486,79
() TITULOS DESCONTADOS (60.531,35) (30.627,27) (4.882,83)
IMPOSTOS A RECUPERAR 1.737,76 1.612,94 1.584,57 1.319,33
ESTOQUES 2.892.550,63 | 4.662.018,88 | 6.640.079,05 | 5.390.524,19 |  190.516,40 158.625,70 |
OBRAS CONCLUIDAS 21.853,48 202.829,45 |  235.277,93 193.926,46 | 190.516,40 158.625,70
IMOVEIS CONCLUIDOS 21.853,48 202.829,45 20.581,49 19.103,06 18.767,15 15.625,70
IMOVEIS CONCLUIDOS DESTINADOS 214.696,44 174.823,39 | 171.749,25 143.000,00
IMOVEIS EM CONSTRUGAO 2.870.697,156 | 4.479.189,44 | 5.404.801,12 | 5.196.597,73
OUTROS CREDITOS 291.604,01 109.113,97
ADIANT. A EMPREGADOS 111.282,99
ADIANT. A FORNECEDORES 101.204,94 58.714,73
ADIANT. P/ VIAGENS 217,14
CREDITOS DIVERSOS ~ 78.898,94 50.399,23
—E
DESPESAS EXERCICIO SEGUINTE (DESPESAS ANTECIP.) 625005,7194] 1.479.157,25 |  833.975,19
DESPESAS FINANCEIRAS 625.005,72
ENCARGOS FINANCEIROS A APROPRIAR 1.479.157,25 | _ 833.975,19
TOTAL DO CIRCULANTE 14.566.727,80 | 18.693.067,60 | 21.619.741,65 | 18.101.478,85 | 9.628.947,16 | 4.643.978,43 |
REALIZAVEL A LONGO PRAZO T —

NN
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CREDITOS 351052342 | 5.203.184,41 | 4.632.251,97 | 2.538.406,24 | 2.489.580,15 | 2.066.941,60
CREDITOS DE DIRETORES
CREDITO DE LIGADAS E CONTROLADAS 451052342 | 5203.184,41 | 4.616.147,32 | 2.426.331,37 | 2.377.680,39 | 1.976.675,23
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 16.104,66 14.947,82 14 684,97 9.324,37
DEPOSITOS JUDICIAIS 97.127,06 97.214,88 80.942,00
TOTAL DO REALIZAVEL A LONGO PRAZO 4.510.523,42 | 5.203.184,41 | 4.632.251,97 | 2.538.406,24 | 2.489.580,24 | 2.066.941,60
PERMANENTE _
INVESTIMENTOS 106.419,67 68.607,91 59.793,33 55.498,21 54.522,32 45.395,78
IMOBILIZADO 431.718,88 351.064,51 261.755,45 235.645,78 208.709,13 165.197,56
BENS EM OPERACAO 865.548,47
VALOR HISTORICO CORRIGIDO 978.075,68 945.070,48 865.548,47 803.991,17 789.853 58 577.021,83
() DEPRECIACDES, AMOTIZ. E EXAUSTRO ACUMULADAS | (546.356,81)]  (594.00596)] (603.793.02)] (568.34539)] (561.144,45)] (411.824,27)
TOTAL DO PERMANENTE 538.138,55 419.672,42 321.548,78 291.144,00 263.231,53 210.593,34
TOTAL DO ATIVO 19.615.389,86 | 24.315.924,42 | 26.573.542,41 | 20.931.029,08 | 12.381.758,85 | 6.921.533,41
PASSIVO
CIRCULANTE —

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 4.501.060,32 | 6.712.089,48 | 10.975.035,12 | 12.315.925,53 | 6.357.039,74 | 4.796.593,15
FINANCIAMENTO P/ CONSTRUCAQ 1814.274,650 | 3.998.94561 | 5.858.404,19 | 5.897.799,80 | 4.844.13438 | 3.536.934,31
TITULOS A PAGAR 28.252,96 26.223,35 25.762,23 21.449 87
FINANCIAMENTO DE CAPITAL DE GIRO 26.520.319,35 | 2.640.438,62 | 5.088.378,11 | 6.291.902,38 | 1.487.143,12 | 1.238.208,97
OUTROS EMPRESTIMOS 35.555,00 72.705,25

FORNECEDORES 186.669,53 332.217,30 953.580,41 856.718,98 602.610,04 501.738,63
OBRIGAGOES FISCAIS 8.571,32 3.126,58 102.282,19 119.540,94 191.782,75 159.856,49
IRRF A PAGAR 12.084,49 11.065,34 10.937,42 9.106,60
ISSQN A RECOLHER 315,26 292,62 287,47 239,35
PIS A RECOLHER . 6.072,48 24.184,64 20.167,77
COFINS A RECOLHER 89.882,44 102.110,45 166.373,22 130.342,77
OBRIGAGCOES SOCIAIS 28.117,45 24.894,72 14.506,26 91.148,69 58.969,37 49,098 44
ORDENADOS E SALARIOS A PAGAR 92,04 2.518,43 -
ENCARGOS SOCIAIS A PAGAR 10.281,93 82.383,10 57.607,59 47.964,61
FGTS A RECOLHER 3.881,57 5.733,61 1.031,42 858,77
CONTRIBUICAO SINDICAL 250,72 513,54 330,36"|~——_ 275,06
2
OUTRAS OBRIGAGOES 861.395,62 67.291,98 73.005,02 103.617,92 21.128,33 17.'531‘;64—_5\;:

>
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CONTAS A PAGAR 56.723,47
CREDORES DIVERSOS 13.697,58 564814 5.548,82 3.620.00
RESCISOES A PAGAR 4222177 25 387,14
CREDORES P/ VENDA TERRENOS 17.085,67 15.858,36 15.579,51 12.971,64
[T OUTRAS PROVISOES 987,87 2.445,08 2.402,09 2.000,00
CUSTO ORGADO 1.861.449,10 | 2.708.616,51
DE INCORPORACAO DE IMOVEIS 252577122 | 3.667.456,66
(-) CUSTO INCORRIDO (664.328,12)] _ (978.840,15)
TOTAL DO CIRCULANTE 7.442.295,61 | 9.852.546,76 | 12.119.396,87 | 13.562.748,80 | 7.233.932,31 | 5.526.878,35
—PASSIVO EXIGIVEL A LONGO PRAZO
[ OBRIGAGOES _ 1.803.898,21 711.195,33 132.194,57 129.554,59 28.548,64
FINANCIAMENTOS BANCARIOS 1.803.898,21 95.610,60 96.706,59 95.006,08 79.102.93
CIC SOCIOS 36.386,32 35.487,98 34.548,52 (50.554,29)
IMPOSTOS PARCELADOS L 1 579.198,39
TOTAL DO PASSIVO EXIGIVEL A LONGO PRAZO 1.803.970,12 711.195,33 132.194,57 129.554,59 28.548,64
RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS 9.182.108,50 | 9.893.700,00 | 12.505.245,85 | 7.307.271,15 | 5.143.860,38 | 2.460.234,76
RECEITAS DE EXERCICIOS FUTUROS 14.183.190,66 | 12.331.720,50 | 9.414.048,07 | 4.470.486,79
RECEITA DE IMOVEIS 11.100.185,35 | 13.009.471,78 | 14.183.190,66 | 12.331.720,50 | 9.414.048,07 | 4.470.486,79
{-) CUSTOS E DESP. CORRESP. AS RECEITAS (1.918.076,86)] (3.205.771,78)| (4.038.102,62)] (7.215.070,67)] (4.270.187,69)] (2.010.252,03)
(-) CUSTOS DE IMOVEIS ORCADOS 3.804.845,55 | 3.531.533,24
() CUSTOS IMOVEIS INCORRIDOS (1.444.687,74)| (1.340.911,93)
TOTAL DO RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS 9.182.108,50 | 9.893.700,00 | 12.505.245,85 | 7.307.271,15 | 5.143.860,38 | 2.460.234,76 |
— PASSIVO REAL 16.624.404,10 | 21.550.216,88 | 25.335.838,05 | 20.928.862,04 | 12.507.347,29 | 8.015.661,75
“"PATRIMONIO LIQUIDO
CAPITAL SOCIAL 54046578 | 3.844.228,71 | 5.835.177,71 | 5.416.021,17 | 5.320.784,45 | 4.430.133,82
RESERVAS
RESERVAS DE CAPITAL 2.150.64520 | 4.674.638,19
RESERVAS DE REAVALIACAO 652.312,35 653.272,95
LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS (3.542.192,63)| (3.148.197,52)] (4.425.371,90)| (4.090.099,79)| (5.318.656,12)| (4.534.659,90)
RESULTADO DO EXERCICIO (527.157,11) (41.12160)| (172.101,43)] (1.323.754,33)] (127.717,37)|  (989.562,26)
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 2.990.985,75 | 2.765.707,55 | 1.237.704,36 2.167,04 | ({125.588,43)] (1.094.128,34)
TOTAL DO PASSIVO 19.615.389,86 | 24.315.924,42 | 26.573.542,41 | 20.931.029,08 | 12.381:758,85.] _6.921.533,41
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5.1 DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO (CCL)

A dierenga entre o ATIVO CIRCULANTE (C) e o!
PASSIVO CIRCULANTE (PC), pde em evidéncia o CAPITAL CIRCULANTE
LIQUIDO (CCL) e demonstra como a empresa efetuou o Giro Comercial de

. - - - - ‘ -
seus negocios, para alcangar seus objetivos sociais. -

Assim, o CCL é a parte do ATIVO CIRCULANTE que so-
bra para a empresa apoés a liquidacdo do PASSIVO CIRCULANTE. Por esta
razao, pode-se dizer que quanto maior o CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO
(CCL) de uma empresa (maior sobra), tanto melhor & a situac¢ao financeira dela
e, em conseqiléncia, quanto menor o CCL, tanto pior a possibilidade de liquidar

sSeus compromissos a curto prazo.

No quadro a seguir, apresenta-se o CAPITAL
CIRCULANTE LIQUIDO da empresa desde de 31 de dezembro de 1994 até
o dia 31 de dezembro de 1999 assim, tem-se:

a) Balango Geral de 31 de dezembro de 1994 (Em R$):

AC - PC = CCL
14.566.727,89 - 7.442.296,61 = 7.124.431,28

b) Balango Geral de 31 de dezembro de 1995 (Em R$):
AC - PC = CCL
18.693.067,60 - 9.852.546,76 8.840.520,84

c) Balango Geral de 31 de dezembro de 1996 (Em R$):

AC - PC = cCcL
21.619.741,66 - 12.119.396,87 9.500.344,79
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d) Balango Geral de 31 de dezembro de 1997 (Em R$): ’
AC - PC = CCIf
18.101.478,85 - 13.562.748,80 = 4.538.730,05

e) Balango Geral de 31 de dezembro de 1998 (Em R$):

AC - PC = cCL
9.628.947,16 -  7.233.932,31 2.345.014,85

f) Balango Geral de ‘31 de dezembro de 1999 (Em R$):

AC - PC = CCL
4.643.978,43 - 5.626.878,35 (982.899,92)

Para se analisar a situagio da falida no periodo considera-
do (1994/1999), quanto ao seu Capital Circulante Liquido (CCL), elaborou-

se 0 quadro abaixo:

‘ AUMENTO/ |
CAPITAL CIRCULANTE | DIMINUICAO EM
DATA LiQUIDO (CCL) RELAGCAO AO
EXERCICIO
, EmRS$ ANTERIOR
31.12.1994 7.124.431,28 -
31.12.1995 8.840.520,84 24,09%
31.12.1996 9.500.344,79 07,46%
31.12.1997 4.538.730,05 (52,23%)
31.12.1998 2.345.014,85 (48,33%)
31.12.1999 (982.899,92) (141,91%)
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O quadro acima elaborado permite a apresentagéj é uma’
representacdo grafica que visualiza melhor a situagdo do CAPITAE/‘
CIRCULANTE LIQUIDO (CCL) da empresa no periodo de 31 de dezembro de
1994 a 31 de dezembro de 1999. Assim, tem-se:

10.000.000,00 {

8.000.000,00 -

£.000.000,00 A
4.000.000,00 Q

2.000.000,00

0,00 -

(2.000.000,00) T T T ; T J
1994 1995 1996 1997 1988 1999~ \
i

Pelo quadro e grafico acima constata-se que depois de ter
uma situagao excelente nos anos de 1994 a 1996, comegou a declinar a partir
de 1997, chegando em 31 de dezembro de 1999, tendo seu capital circulante
negativo, o que dificultaria em muito o giro dos seus negdcios e a perspectiva :

de abrir novas frentes.

A partir de 1997, constata-se uma queda acentuada no seu
Capital de Giro que ja sinalizava para uma situagdo pré-falimentar em 1999,
com o comprometimento da sua capacidade de pagamento a curto prazo,
como se pode ver na situagdo do ano de 1998 em relacao ao ano de 1987, que
foi reduzida em 48,33%, levando a uma situagao negativa em 1999. A queda
foi tao significativa, quando se compara o CCL de 1996 e 1999, neste ano a

“a

reducdo alcangou a 242,47%.



5.2. DA ANALISE DA LIQUIDEZ

Este item engloba os relacionamentos entr'g contasido ba-
lango que refitetem uma situagdo estatica de posigao de liquid;ez ou/o relacio-
namento entre fontes diferenciadas do Capital. Para que ndo haja iperda enm.
significagdo a pericia analisard os quocientes ou grupos de quocientes em

conjunto com outros grupos.
5.2.1 — QUOCIENTE DE LIQUIDEZ IMEDIATA

O Quociente de Liquidez Imediata & a relagdo existente

as Disponibilidades e o Passivo Circulante, assim, tem-se:

QUOCIENTE DE LIQUIDEZ IMEDIATA = DISPONIBILIDADES

PASSIVO CIRCULANTE |

Este quociente representa o valor de quanto a empresa
dispde imediatamente para saldar suas dividas de curto prazo. Considere-se
que a composi¢do etaria do numerador e do denominador € completamente
distinta. No numerador, tem-se fundos imediatamente disponiveis, enquanto
que, no denominador, dividas que, embora de curto prazo, vencerao em 30, 60,
90, 180, e até 365 dias. Hoje, sem desprezar certo limite de seguranga que ira
variar de acordo com a natureza do empreendimento, com o tamanho da em-
presa e o estilo da administragao se procura ter uma relagao disponive! / passi-
vo corrente a menor possivel em cada data. E claro que nao se pode correr o
risco de ndo contar com disponibilidades (no caixa, no banco ou em aplicagdes
financeiras) quando as dividas vencerem. Veja-se a seguir a situagdo da em-
presa nas datas de encerramento do balancgo:
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a) Balanco Geral de 31.12.1994: ! ,
DISPONIBILIDADES/PASSIVO CIRCULANTE = 342.919,24/7.442.296, %’64@%

b) Balango Geral de 31.12.1995:
DISPONIBILIDADES/PASSIVO CIRCULANTE = 43.287,48/9.852.546,76 = 0,4%

c) Balango Geral de 31.12.1996:
DISPONIBILIDADES/PASSIVO CIRCULANTE = (17.107,91)/12.119.396,87=NIHLS

d) Balango Geral de 31.12.1997:
DISPONIBILIDADES/PASSIVO CIRCULANTE =(451.471,14)/13.562.748,80=NIHLS

e) Balango Geral de 31.12.1998:
DISPONIBILIDADES/PASSIVO CIRCULANTE =22.798,24/7.233.932,31=0,3%

f) Balango Geral de 31.12.1999:
DISPONIBILIDADES/PASSIVO CIRCULANTE =13.566,65/5.526.878,35= 0,2%

Como se vé pelo quadro acima, somente no ano de 1994;.
a empresa poderia pagar 4,61% das dividas a curto prazo, utilizando suas dis-.
ponibilidades, sendo que nos anos seguintes, esta participacdo foi infima
(1995, 1998 e 1999) e, em 1996 e 1997, ndo houve, ja que a conta
DISPONIBILIDADES foi negativa.

5.2.2 - QUOCIENTE DE LIQUIDEZ CORRENTE OU
QUOCIENTE DE LIQUIDEZ CIRCULANTE

O Quociente de Liquidez Corrente ou Quociente de Li-
quidez Circulante é a relagdo que existe entre o Ativo Circulante (AC) e o

Passivo Circulante (PC), assim, tem-se: .
!

|
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QUOCIENTE DE LIQUIDEZ CORRENTE = ATIVO CIRCULANTEF(AC) X
PASSIVO CIRCULANTE (RC)'|
' \, L

Este quociente relaciona quantos reais a empresa ,dispc")é
imediatamente disponiveis e consideraveis em curto prazo em dinheiro, com
relagéo as dividas de curto prazo. E um indice muito divulgado e frequente-
mente considerado como melhor indicador da situagao de liquidez da empresa.
E preciso considerar que no numerador estao incluidos itens tao diversos co-
mo: disponibilidades, valores a receber a curto prazo, estoques e certas des-
pesas pagas antecipadamente. No denominador, estdo incluidas as dividas e
obrigacdes venciveis a curto prazo.

. .. . . I
No quociente de liquidez é preciso, como de resto para

muitos outros quocientes, atentar-se para o problema dos prazos dos venci-
mentos das contas a receber e das contas a pagar.

Logo, este quociente mostra a capacidade da empresa emzn

pagar seus compromissos a curto € médio prazo.

Sabe-se que quanto maior se apresenta o Quociente de
Liquidez Corrente de uma empresa, tanto melhor é a sua situagao financeira,
mostrando uma maior seguran¢a na capacidade de pagamentos da empresa,
embora, também possa revelar a existéncia de valores disponiveis ou realiza-
veis desnecessariamente elevados e ociosos, 0 que € economicamente preju-
dicial. E recomendavel que o quociente de liquidez corrente nunca deva baixar
de 1,30, o que € o limite minimo aceitavel, bem como néo deve subir além de
4,00, porque isto provavelmente significa ociosidade de recursos, sem gerar
lucros, no caso, a empresa tem grande rotagdo do seu ativo circulante, o que
exige um coeficiente menor, sem no entanto, fugir dos limites acima expostos.
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O quadro abaixo apresenta os diversos quocientes nas,

datas dos seus balangos patrimoniais, assim, tem-se: Y
(EM R$)

a) Balango Geral de 31.12.1994:
AC/PC = 14.566.727,89 / 7.442.296,61 = 1,96

b) Balango Geral de 31.12.1995:
AC/PC = 18.693.067,00 / 9.852.546,76 = 1,89

c) Balango Geral de 31.12.1996:
AC/PC =21.619.741,66/ 12.119.396,87 = 1,78

d) Balango Geral de 31.12.1997:
AC/PC = 18.101.478,85/ 13.5662.748,80 = 1,33

e) Balango Geral de 31.12.1998:
AC/PC =9.628.947,16 / 7.233.932,31 = 1,33

f) Balango Geral de 28.02.1999:
AC/PC = 4.643.978,43/5.526.878,35 = 0,84

O quadro acima demonstra que no periodo dos anos de
1994 a 1996, a empresa apresentava uma o6tima capacidade em pagar seus
compromissos a curto e médio prazo. Mas, a partir do ano de 1997, esta capa-
cidade diminuiu e, em 1999, é visivel o comprometimento negativo de paga-
mento da empresa a uma situagéo cadtica e falimentar, para cada R$ 1,00 de E
divida do seu PASSIVO CIRCULANTE, a empresa possuia R$ 0,84 para o pa-
gamento dos compromissos de médio e curto prazo, necessitando, imediata-
mente, de um aumento nos recursos entrados no sua caixa, ou seja, nesta data

R

ela poderia pagar 84% da sua divida de curto prazo.
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O grafico abaixo mostra a evolucéo desta situacéo: / %5

I 4

\j
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5.2.3 - QUOCIENTE DE LIQUIDEZ SECO

E calculado pela formula.

QUOCIENTE DE LIQUIDEZ SECO = ATIVO CIRCULANTE - ESTOQUES
PASSIVO CIRCULANTE

Esta € uma variante muito adequada para se avaliar con-
servadoramente a situa¢ao de liquidez da empresa. Eliminando-se os estoques.
do numerador, esta-se eliminando uma fonte de incerteza. Por outro fado, esta-
se eliminando as influéncias e distor¢des que a adogao deste ou daquele crité-
rio de avaliagdo de estoque poderia acarretar, principalmente se os critérios

foram mudados ao longo dos periodos.
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a) Balanco Geral de 31.12.1994: %{70
QLS = AC-ESTOQUE/PC = 14.566.727,89-2.892.550,63 / 7.442.296,61+1,57

’

b) Balango Geral de 31.12.1995: !
QLS = AC -ESTOQUE/PC =18.693.067,60—4.682.018,88 / 9.852.546,76 = 1,42

c) Balango Geral de 31.12.1996:
QLS = AC-ESTOQUE/PC=21.619.741,66 — 5.640.079,05 / 12.119!396,87=1,32

d) Balango Geral de 31.12.1997:
QLS=AC-ESTOQUE/PC = 18.101.478,85 — 5.390.524,19 / 13.562.748,80=0,91

e) Balango Geral de 31.12.1998:
QLS = AC —-ESTOQUE/PC = 9.628.947,16 — 190.516,40/ 7.233.932,31= 1,30

i

f) Balango Geral de 28.02.1999:
QLS = AC -ESTOQUE/PC = 4.643.978,43 — 158.625,70 / 56.526.878,35 = 0,81

Como se pode constatar, o quadro mostrado por este indi:
ce, apresenta a mesma realidade da situagao anterior, ou seja, que a partir de
- 1997, a situagao ficou grave e a empresa no dia 31 de dezembro de 1999, so+
mente podia pagar 81% das suas dividas a curto prazo.

5.2.4 QUOCIENTE DE LIQUIDEZ GERAL

Seu calculo é operado pela férmula :

QUOCIENTE DE LIQUIDEZ GERAL = ATIVO CIRCULANTE + REALIZAVEL A LONGO PRAZO
PASSIVO CIRCULANTE + EXIGIVEL A LONGO PRAZO

.
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Este quociente serve para detectar a saude ﬁnanceird{%:w-
que se refere a liquidez) de longo prazo do empreendimento. Mais uma VEZ/0

problema dos prazos empobrece o sentido e a utilidade do quociente, a n/éo ser
que seja explicitamente levado em sua devida conta. Os prazos de liquidagao
do passivo e de recebimento do ativo podem ser o mais diferenciados p?'ssivel
ainda mais se considerar que se tem passivo e ativo a longo prazo. As vezes

acontece que os indices de liquidez corrente e seca se apresentam como razo-

aveis em decorréncia de vultosos empréstimos a longo prazo. Assim, ao se
calcular o Quociente de Liquidez Corrente, o numerador estara afetado para!|
mais pela entrada do disponivel, ao passo que o denominador ndo sera afeta-'l
do, pois somente o passivo circulante é considerado. Entretanto, a posi¢ao de
longo prazo pode ser muito menos favoravel. Se ndo se contar com grandes!
aplicagbes em Valores a Receber de Longo Prazo, a posi¢do de liquidez nJ
longo prazo ficara comprometida, portanto, o Quociente de Liquidez Geral,
sana estes problemas.

a) Balango Geral de 31.12.1994:

|
l
O quadro abaixo apresenta-se do seguinte modo: %
|
QLG =AC+RLP/PC + ELP = 14.566.727,89 + 4.510.523,42 / 7.442.296,61 + 0,00 = 2,56 \

|

b) Balango Geral de 31.12.1995:
QLG = AC + RLP/ PC +ELP = 18.693.067,60 + 5.203.184,41 / 9.852.546,76 + 1.803.970,12=2,05

c) Balango Geral de 31.12.1996: |

|
QLG =AC + RLP/PC +ELP = 21.619.741,66 + 4.632.251,97 / 12.119.396,87 + 711.195,33=2,05

d) Balango Geral de 31.12.1997:
QLG =AC + RLP/PC +ELP = 18.101.478,85 + 2.538.406,24 / 13.562.748,80 + 132.194,67=1,51

e) Balango Geral de 31.12.1998: i
QLG = AC + RLP / PC +ELP = 9.628.947,16 + 2.489.580,24 / 7.233.932,31 + 129.554,59 = 1,65

f) Balango Geral de 31.12.1999: |
QLG =AC + RLP/PC +ELP = 4.6843.978,43 + 2.066.941,60/ 5.526.878,35 + ﬁ8.548,64 =1,21

|
|
1
|
|
|
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Mais uma vez, ficou constatada a situagio grave do a/m de

L

1899, no qual o decréscimo de liquidez ficou evidente, traduzindo uma po\sflga

cadtica a longo prazo.

5.2.5 QUOCIENTE DE LIQUIDEZ ABSOLUTA OU
SITUACAO ECONOMICA

Este quociente, &, também, denominado de solvabilidade.
e é a relagdo entre o ATIVO TOTAL (AT) e o PASSIVO REAL (PR).

O ATIVO TOTAL (AT) é a soma dos valores do ATIVO
CIRCULANTE (AC), dos valores do ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO
(RLP) e do ATIVO PERMANENTE(AP), enquanto que o PASSIVO REAL (PR}
é a soma dos valores do PASSIVO CIRCULANTE (PC) mais os do EXIGIVEL
A LONGO PRAZO (ExLP).

Nos quocientes anteriores, os valores do ATIVO
PERMANENTE (AP) nio figuraram, nem tampouco os do Ativo Realizavel a
Longo Prazo, entretanto, no AT estes valores sao somados. Do mesmo modo,
no PASSIVO REAL (PR), as contas do PASSIVO EXIGIVEL A LONGd
PRAZO, também, entram na sua composi¢cdo somado aos valores do
PASSIVO CIRCULANTE (PC). |

O resultado deste quociente indica qual é a capacidade de
pagamento da empresa a longo prazo e, ainda, mostra a garantia oferecida aos
seus credores, no caso de liquida¢ao da empresa.

IATIVO TOTAL/PASSIVO REAL = AT/PR|

Esta relagao tem, também, a denominagédo de “MARGEM

=

DE GARANTIA".



N

Este quociente deveria ter um valor de 2 ou 200% antes dav™
dissolugao da empresa, para que os credores tenham uma boa possjbilidade
de receber integralmente seus haveres, mas, & aceitavel o quociTante cima de
1, e se justifica, porque liquidando, isto &, vendendo forcosamente objetos usa-
dos, dentro de um certo limite de tempo até o término do negdcio, nordmalmente
tais objetos, sdo vendidos abaixo de seus valores contabeis e nunca se obtera
o suficiente para o pagamento dos credores € um “superavit” para o dono do

negdcio. Assim, tem-se, para o caso em tela:

a) Balango Geral de 31.12.1994:
AT/PR = 19.615.389,86 / 16.624.404,10 = 1,18

b) Balango Geral de 31.12.1995:
AT/PR = 24.315.924 42 / 21.550.216,88 =1,13

c) Balango Geral de 31.12.1996:
AT/PR = 26.573.542,51 / 25.385.838,02 = 1,05

d) Balango Geral de 30.12.1997:
AT/PR = 20.931.029,08 / 20.928.862,04 = 1,00

e) Balango Geral de 31.12.1998:
AT/PR = 12.381.768,85 / 12.507.347,29 = 0,98

f) Balango Geral de 31.12.1999:
AT/PR =6.921.533,41 /8.016.661,76 = 0,86

O quadro acima permite a visualizagdo mais apropriada

para andlise, através do seguinte grafico:
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Até entdo, teve-se indices que indicaram a liquidez imedi-
ata, analisando-se os valores das contas de disponibilidade, a curto prazo em
confronto com as dividas de pagamento imediato. Ao somar-se o ATIVO
PERMANENTE ao ATIVO CIRCULANTE e o EXIGIVEL A LONGO PRAZO,
obtém-se uma relagéo entre o ATIVO REAL (AC + ARLP + AP) e o PASSIVO
REAL (PR + EXLP + RESULT. EX FUT.) para se saber a capacidade de sol-
véncia total ou, mais propriamente, qual o quociente de garantia do patriménio

total em relagdo a cada unidade de capital de terceiros.

Como se vé, também, estes indices refletem a situacdo de
queda da empresa a partir do ano de 1997 até a pré-falimentar em 1999. A

queda se verificou mais acentuadamente, a partir de 1998.

Assim, a partir desta época, a capacidade de pagamento
da empresa, a longo prazo, estava comprometida, uma vez que em 1998,
mesmo que ela liquidasse todo o seu ativo, pagaria, apenas, 86% das suas

dividas. |

o



5.3 DA ANALISE DO ENDIVIDAMENTO tf'

No que se refere a posigao de endividamento, mui’tas vezes
... . . " . '

ela é o foco inicial de uma boa ou ma situagéo de rentabilidade futura. Na ver-
o - i i

dade, liquidez e rentabilidade interagem uma sobre a outra, levando a uma

determinada configuragdao empresarial.

Estes quocientes relacionam as fontes de fundos entre si,
procurando relatar a posigao relativa do capital préprio com relagao ao capital
de terceiros. Sao quocientes de muita importancia, pois indicam a relagao de
dependéncia da empresa em relag¢ao a capital de terceiros.

5.3.1 QUOCIENTE DE PARTICIPAGOES DE CAPITAIS
DE TERCEIROS SOBRE OS RECURSOS TOTAIS

QPCT/RT= _EXIGIVEL TOTAL __+100
EXIGIVEL TOTAL + PATRIMONIO LIQUIDO

donde, EXIGIVEL TOTAL = PASSIVO CIRCULANTE + EXIGIVEL A L. PRAZO

Este quociente, de grande relevancia, relaciona o Exigivel
Total ( capital de terceiros) com os Fundos Totais Providos (capitais proprios e
capitais de terceiros).

Expressa a porcentagem que o endividamento representa
sobre os fundos totais. Também significa qual a porcentagem do ativo total
financiada com recursos de terceiros. Assim, tem-se o seguinte quadro no

periodo considerado :

a) Balanco Geral de 31.12.1994:
QPCT/RT = Ex TOTAL / Ex TOTAL+ PL*100 = 7.442.296,61 / 10.433.282,36 *100 = 71,33%

b) Balango Geral de 31.12.1995:
QPCT/RT=Ex TOTAUEx TOTAL+PL*100 = 11.656.516,88 / 14.423.224 43100 = 80,82%

=



c) Balanco Geral de 31.12.1996:

QPCT/RT=Ex TOTAL/Ex TOTAL+PL*100 = 12.830.592,20 / 18.665.769,91*100 =68,74%

d) Balancgo Geral de 31.12.1997:

| |
QPCT/RT=Ex TOTAL /Ex TOTAL+ PL*100=13.694.943,37 / 13.697.110,41"1 OP = 99,98%

e) Balango Geral de 31.12.1998:

A

QPCT/RT=Ex TOTAL/Ex TOTAL+ PL*100=7.363.486,90 / 7.237.898,47*100 =101,74%

f) Balang¢o Geral de 31.12.1999:

QPCT/RT=Ex TOTALEx TOTAL+PL*100 = 5.565.426,99 / 4.461.298,65*100 = 124,53%

O grafico abaixo destaca o crescimento do estado de en-

dividamento da empresa, no periodo considerado, e o percentual do ativo total

financiado com recursos de terceiros:

124,53%

- 101,74%

71,33%

B 80,82%

m 1994
1995
1996
01997
= 1998
1999

Como se vé pelo quadro e grafico acima, o crescimento do

endividamento da empresa, ou seja, o percentual do ativo total (AT) com re-

cursos de terceiros € enorme e no periodo de 1997 a 1999. O seu aumento

pode ser ainda aquilatado pelo quadro abaixo:
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Para esta situagéo concorreu, significativamente, o fato do
PATRIMONIO LiQUIDO da empresa, a partir de 1998, ser negativo e o de
1997 ter sido reduzido a, apenas, R$ 2.167,04 (valor atualizado).

5.3.2. QUOCIENTE DE CAPITAIS DAS DIVIDAS DE
CURTO PRAZO SOBRE O ENDIVIDAMENTO '

E representado e calculado pela seguinte formula:

QPDCP / ExP = PASSIVO CIRCULANTE
EXIGIVEL TOTAL

Representa a composigcéo do Endividamento total ou qual &

parcela que se vence a Curto Prazo, no Endividamento Total.

Assim, tem-se:

a) Balango Geral de 31.12.1994:
QPDCP/EXT = PC/Ex TOTAL = 7.442.296,61 / 7.442.296,61 * 100 = 100,00%




b) Balango Geral de 31.12.1995: r

QPDCP / ExT = PC / Ex TOTAL = 9.852.546,76 / 11.656.516,88 * 100 -‘WNA

c¢) Balango Geral de 31.12.1996: ’
QPDCP / EXT = PC/Ex TOTAL = 12.119.396,87 / 12.830.592,20 * 10j(;) = 94,46%

d) Balango Geral de 30.12.1997:
QPDCP / ExT = PC / Ex TOTAL = 13.562.748,80 / 13.694.943,37 * 100 = 99,03%

e) Balango Geral de 31.12.1998:
QPDCP / ExT = PC/Ex TOTAL = 7.233.932,31/7.363.486,90 * 100 = 98,24%

f) Balango Geral de 31.12.1999:
QPDCP / ExT = PC / Ex TOTAL = 5.526.878,35 / 5.555.426,99 * 100 = 99,49%

Pelo quadro acima, no periodo de 1994 a 1999, a média de
comprometimento do PASSIVO CIRCULANTE com as obrigagdes totais da
empresa era, com excegao de 1995, acima de 94,46%, ou seja, a curto prazo
as dividas deviam ser liquidadas neste patamar. Mas, no ano de 1999, os com-
promissos a curto prazo representavam 99,49% do total das dividas da empre-
sa.

O gréfico abaixo expde a participagdo do PASSIVO
CIRCULANTE no total do PASSIVO REAL da empresa. Assim, tem-se:
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5.4 DO FATOR DE SOLVENCIA

Durante a realizagao da pericia, ao se analisar varios topi-
cos, quando se chegava aos anos de 2000 e 2001, dizia-se que a empresa
estava em situagdo de insolvéncia. Para chegar a esta conclusdo, usou-se a
metodologia, desenvolvida pelo Prof. Stephen R. Kanitz, do Departamento de
Contabilidade e Atuaria da Féculdade de Economia, Administragcdo e Contabili-
dade da Universidade de Sao Paulo. Através de tratamento estatistico de da-
dos de alguma empresa que realmente faliram, conseguiu montar o que deno-
minou de “FATOR DE SOLVENCIA” e que consiste em relacionar alguns quo-
cientes, atribuindo pesos aocs mesmos e somando e subtraindo os valores as-
sim obtidos. Conforme a soma recaia entre certos intervalos de vaior, a empre-

sa estara na faixa de “insolvéncia”, de “penumbra” ou de “solvéncia”.

O FATOR DE SOLVENCIA é calculado da seg}uinte forma:

X:= __LUCRO LIQUIDO x 1,05
PATRIMONIO LIQUIDO




!
|

X,= _ ATIVO CIRCULANTE + REALIZAVEL A LONGO PRAZO’ x 1,65
EXIGIVEL TOTAL i

Xs= __ATIVO CIRCULANTE - ESTOQUES x 3,55
PASSIVO CIRCULANTE

Xs= __ATIVO CIRCULANTE x 1,06
PATRIMONIO LIQUIDO

Xs = EXIGIVEL TOTAL _ x 1,33
PATRIMONIO LIQUIDO

[ FATOR DE SOLVENCIA = X; + Xo+ Xa+ X4+ Xs |

Se a soma resultar num valor compreendido entre 0 e 7, a
empresa estara na faixa de “solvéncia”. Se recair entre 0 e -3, estara na zona

de “penumbra” e se cair na faixa -3 e -7, estara na zona da “insolvéncia”.

No presente caso, tem-se que em 31 de dezembro de

1999, a situagio da empresa era a seguinte:

X;= _ (989.562,26) _  x 1,05 = 0,94965
(1.094.128,34)

X,= _ 4.643.978.,43 + 2.066.941,60 x1,6 =-1,33956
(8.015.661,75)

Xs=  4.643.978,43 — 158.625,70 x 3,55 = -2,88101
(5.526.878,35)




4
X,= _ 4.643.97843  x 1,06 = - 4,49912 | N
(1.094.128,34) ;

Xs= __8.015.663,75 x 1,33 =-9,74368
(1.094.128,34)

[Xq + Xz# X3+ Xq+ X5 = - 17,51372 |

Portanto, a empresa, em 31 de dezembro de 1999, estava
na ZONA DE INSOLVENCIA.

5.5 DO GRAU DE IMOBILIZAGOES

O PATRIMONIO LIQUIDO da empresa representa a mar-
gem de garantia oferecida aos credores, tanto que os capitais proprios aplica-
dos em imobilizagbes constituem uma boa garantia a esses credores.

O objetivo desta relagao é o de indicar se a empresa imobi-
lizou recursos proprios e/ou de terceiros. O grau de imobilizagdes & expressado

em termos percentuais.

Para fins de seguranga, os capitais préprios aplicados em
imobilizagbes constituem uma boa garantia para os credores. Entretanto,
quanto maior a proporgao dos recursos proprios investida em imobilizagoes,
tanto menor sera a parcela destinada a financiar o Ativo Circulante. Desta for-
ma, pode-se concluir que o excesso de imobilizagbes compromete a situ-
acao financeira da empresa e é a causa comum de aumento de dividas e

foi 0 que aconteceu com a falida desde a sua constituigéo.

No caso em tela, os valores nas contas do ATIVO
PERMANENTE, em relacdo ao ATIVO TOTAL, sédo pouco significativos, néo
chegando, em média, a menos de 1%, o que demonstra que a empresa nao
possui grandes imobilizagdes, capaz de garantir com elas o pagamento das

suas dividas.

e
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6 - DO CAPITAL DE GIRO PROPRIO

Para verificacdo da existéncia ou nao de CAPITAL DE ’
GIRO PROPRIO usa-se a seguinte expressio: )
I
CAPITAL DE GIRO = ATIVO CIRCULANTE - PASSIVO REAL | ]
i
s\
Apos corrigir os valores pelo IGP/M, tem-se:
ATIVO PASSIVO CAPITAL
DATA CIRCULANTE REAL DE
GIRO PROPRIO
(R$) (R$) (R$)
31.12.1994 14.566.727,89 16.624.404,10 (2.057.676,21)
31.12.1995 18.693.067,60 21.550.216,88 (2.857.149,28)
31.12.1996 21.619.741,66 25.335.838,05 (3.716.096,39)
31.12.1997 18.101.478,85 20.928.862,04 (2.827.383,19)
31.12.1998 9.628.947,16 12.607.347,29 (2.978.400,13)
31.12.1999 4.643.978,43 8.016.661,76 (3.372.683,33)

Pelo quadro acima, verifica-se que desde 1994, a empresa
nio possuia CAPITAL DE GIRO PROPRIO, necessitando buscar em capitais
de terceiros, ou seja, valores em torno de R$ 4.000.000,00, para o giro dos

seus negoécios.

7. DA EVOLUGAO DO CAPITAL SOCIAL

Desde a sua constituicio como sociedade por quotas de '

responsabilidade limitada (10.09.1970), o CAPITAL SOCIAL da empresa, teve

a seguinte evolugao:
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10 set 1970

20 ago 1973 ....
10 mai 1977 ...

..... Cr$ 340.000,00
Cr$ 500.000,00
Cr$ 1.501.000,00 (*)

10 jul 1978 ...... Cr$ 9.001.000,00
18 jul 1979 ...... Cr$ 25.200.000,00

02 out 1980 ....
13 out 1980 ....
31 out 1980 ....
30 nov 1981 ....
25 out 1982 ....
31 dez 1983 ...
14 nov 1984 ...
01 jul 1986 ....
18 mai 1987 ...
30 abr 1988 ...
12 jun 1990 ...
20 abr 1992 ...

26 out 1992

19 abr 1993 ...
30 set 1993 ...
01 jul 1994 ...
12 jun 1996 ...

05 jul 1999 .

Cr$ 26.572.964,00
Cr$ 40.495.908,00
Cr$ 27.000.000,00 (**)
Cr$ 65.000.000,00
Cr$ 200.000.000,00
Cr$ 451.000.000,00
Cr$ 1.295.000.000,00
Cz$ 14.008.472,00 (***)
Cz$ 37.500.000,00
Cz$ 196.000.000,00
.Cr$ 26.450.000,00
Cr$ 2.891.963.695,00
..... Cr$ 10.016.280.852,00
Cr$ 35.552.708.748,00
CR$ 269.889.486,00
R$ 2.673.000,00 (****)
R$ 4.430.134,00
.. R$ 4.430.134,00

(*) Mudanca da Denominagdo Social para MOBILI-
INCORPORADOQRA E CONSTRUTORA LIMITADA,

(**) Houve uma redugido do Capital Social de Cr$
40.495.908,00 para Cr$ 27.000.000,00;

(***) Ocorreu a transformagao do tipo juridico da sociedade

por quotas de responsabilidade limitada para sociedade por

agdes;



i

(****) Novamente, ocorreu a transformagéo do tipo juridico.iY

da sociedade, desta vez, de sociedade por agbes pafa’ so-

ciedade por cotas de responsabilidade limitada com a de-
MOBILI INCORPORADORA

nominagao
LIMITADA.

8. DA CLASSIFICAGAO DOS CREDITOS
(conforme art. 102 da Lei de Faléncias)

Para uma melhor compreensao, a pericia elaborou abaixo

um quadro contendo a situagdo do PASSIVO da empresa em 31/12/1999

(data do ultimo balango anual). Frise-se que os créditos, ora apontados, sao

aqueles langados na contabilidade da empresa, servindo de subsidio para a

orientagio do Quadro Geral de Credores de que trata o art. 96, da Lei de Que-

bras.

CREDITOS CONTABILIZADOS

TIPOS DE CREDITOS / DATA

31/12/1999

TOTAL

8.1 CREDITOS COM PRIVILEGIO GERAL

(Valores Originais)

(a) Créditos Sociais
Encargos Sociais a Pagar 47.964,61
FGTS a Recolher 858,77
Contribuicéo Sindical 275,06
TOTAL DOS CREDITOS SOCIAIS 49.0¢8,44




(b) Créditos Fiscais
IRRF a Pagar 9.106,60
ISSQN a Recolher 239,35
PIS a Recolher 20.167,77
COFINS a Recolher 130.342,77 |
TOTAL DOS CREDITOS FISCAIS 159.856,49
|
[TOTAL DOS CRED. COM PRIVILEGIO GERAL | | 208.954.93|

8.2- DOS CREDITOS QUIROGRAFARIOS

(d) Fornecedores 501.738,63

(e) Empréstimos e Financiamentos 4.875.696,08

(f) Credores diversos 4.620,00

(g) Credores p/ vendas de terrenos 12.971,64

(h) Qutras Provisdes 2.000,00 _

TOTAL DOS CREDITOS QUIROGRAFARIOS 5.397.026,35

RESUMO

TOTAL DOS CRED. COM PRIVILEG. GERAL 208.954,93
TOTAL DOS CREDITOS QUIROGRAFARIOS 5.397.026,35
TOTAL DOS CREDITOS CONTABILIZADOS 5.605.981,28

9. DO PATRIMONIO LIQUIDO

O PATRIMONIO LIQUIDO é formado por capitais dos pro-
prietarios, podendo, com o desenvolvimento dos negdcios ser alterado, positi-
vamente, com as reservas, reavaliagoes, corregdes monetarias e lucros e, ne-

gativamente, com 0s prejuizos.
Conforme os balangos apresentados e examinados, en-

contra-se a seguinte evolugéo do Patriménio Liquido, no periodo de 31 de julho
de 1992 a 31 de julho de 2001:

(Valores Corrigidos em R$)
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BALANGO VALOR LUCROS/ LUCRO/ VALOR'REA
DE NOMINAL DO | RESERVAS PREJUIZOS | PREJUIZO DO DO
CAPITAL ACUMULADOS | EXERCICIO | PATRIMONIO
SOCIAL LiQUIDO
31/12/1994 540.465,78| 2.811.95764] (3.542.192,63)| (527.157,11)| 2.990.985,75
31/12/1995 | 3.84422871| 5.327.911,14| (3.148.197,52) (41.121,60)[ 2.765.707,55
31/12/1996 | 5.835.177,71 - (4.425.371,90)[  (172.101,43)[ 1.237.704,36
31/12/1997 | 5.416.021,17 - (4.090.099,79)[ (1.323.754,33) 12.167,04
31/12/1998 | 5.320.784,45 - (5.318.656,12)| (127.717,37)  (125.588,43
31/12/1999 | 4.430.133,82 - (4.534.699,90)| (989.562,26)| (1.094.128,34)

Como se vé do quadro acima, utilizando a metodologia da

corregéo dos valores originais, pelos indices acumulados do IGP/M até o dia
31/12/1999, o PATRIMONIO LiQUIDO da empresa foi reduzido em 163,42%
(R$ 1.094.128,34) do PL existente em 31/12/1994.

O grafico abaixo p6e em evidéncia a queda vertiginosa do
PATRIMONIO LIQUIDO da empresa a partir de 1996, quando teve inicio a

descapitalizagdo da empresa devido aos resultados negativos acumulados,

assim se tem:

PATRIMONIO LiQUIDO
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10. DO ATIVO PERMANENTE



Para se ter uma idéia daquilo que ja se falou do ATIVO
PERMANENTE, quando se tratou do GRAU DE IMOBILIZACOES (iteqn 5.5),
veja-se a sua evolugao no periodo de 1994/1999, do seguinte modo: ﬂ]

(Valor corrigido em R$)

ANO VALOR VALOR VALOR TOTAL
DOS DO DAS DO
INVESTIMENTOS | IMOBILIZADO | DEPRECIACOES, PERMANENTE

1994 106.419,67 978.075,68 (546.356,81) 538.138,56
1995 68.607,91 945.070,48 (594.005,96) 419.672,42
1996 59.793,33 865.548,47 (603.793,02) 321.548,78
1997 55.498,21 803.991,17 (568.345,39) 291.144,00
1998 54.522,32 789.853,58 (5681.144,45) 263.231,53
1999 45.395,78 577.021,83 (411.824,27) 210.593,34

Em relagdgo ao ATIVO TOTAL da empresa, o ATIVO
PERMANENTE pode ser considerado de pouca significagéo.

11. DA ANALISE DAS DEMONSTRAGOES DE RESULTADO

11.1. DO QUADRO EVOLUTIVO DAS CONTAS DE
RESULTADO

Do quadro demonstrativo abaixo, a pericia destacara algu-
mas contas, visando tragar uma linha para analise da atuagao da empresa de

1° de janeiro de 1994 a 31 de dezembro de 1999, com isso fornecer subsidi-
os para se chegar as causas que levaram a empresa a decretagio da faléncia.

(Veja o demonstrativo a seguir)

pﬁ _



VARA DE FALENCIAS E CONCORDATAS
2° JUIZADO
PROCESSO N° 00107505852

MASSA FALIDA DE MOBIL! INCOPORADORA LTDA

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
(Valores Originais)

(Em R$)
| CONTAS/DATA 31/12/94 31/12/95 31112/96 3112197 31/12/98 31/12/99
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 511.975,00 1.899.717,00 | 2.234.678,00 981.904, 39 | 2.333.730,84 3.369.177,56
VENDA DE IMOVEIS 404.676,00 1.428.057,00 | 1.740.806,64 980.61468 | 2.333.730,84 3.369.177,56
CORRECAQO MONETARIA DE CLIENTES 107.299,00 571.660,00 483.871,36 1.289,71
QUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
(-) DEDUCOES (4.328,93)] _ (24.579,40)] __ (61.843,87) (176,42)
= RECEITA LIQUIDA 511.975,00 1.999.717,00 | 2.230.349,07 957.324 99 | 2.278.886,97 3.369.001,14
(-) CUSTOS (151.377,00) (729.616,00) (813.800,82) {575.894,12)| (1.465.328,90)] (1.545.145,31)
= LUCRO BRUTC 360.598,00 1.270.101,00 | 1.416.548,25 381.430,87 806.558,07 1.823.855,83
(-) DESPESAS OPERACIONAIS (1.908.974,00)] (1.707.164,00}| (2.106.096,07)| (1.467.358,79) (912.896,68)] 2.540.194,00
DESPESAS COM VENDAS (22.480,00) (138.462,00) (202.348,20) (15.401,32) (1.959,29)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (158.320,00) (297.034,00) (386.370,33) (214.411,38) (68.603,87) (132.341,89)
DESPESAS TRIBUTARIAS (6.834,00} {3.496,00) {3.502,10) (3.543,67)
QUTRAS DESPESAS QPERACIONAIS {5.639,00) (67.821,00) (51.820,30) (40.385,22) (17.025,74)
DESPESAS FINANCEIRAS (1,865.883,00)] (1.787.691,00)] (1.923.875,90)| (1.215.542,89)] (3.955.744,93) (6.634,67)
RECEITAS FINANCEIRAS 149.182,00 587.340,00 461.820,76 21.92469 | 3.130.437,11 2.679.170,56
= RESULTADO OPERACIONAL (1.549.376,00) (437.063,00) (689.547,82)| (1.085.928,92) (106.338,65)] 4.364.049,89
RECEITA NAO-OPERACIONAL 52.189,00 132.820,37 3.139,79
DESPESAS NAO-OPERACIONAIS
EFEITOS INFLACIONARIOS 1.520.783,00 66.835,00 426.066,07 (3.374.487,57)
CORRECAQO MONETARIA DE BALANCO 1.520.783,00 66.835,00 426.066,07 {3.374.487,57)
RESULTADO DO EXERCICIO (28.593,00) (318.029,00) (130.661,38)| (1.082.789,13)] . (106.338,65) (989.562,26)
2y

K



VARA DE FALENCIAS E CONCORDATAS
2° JUIZADO
PROCESSO N° 00107505852

MASSA FALIDA DE MOBILI INCOPORADORA LTDA

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
(Valores Atualizados)

(Em R$)
r CONTAS/DATA 31/12/94 31/12/95 31/12/96 31/12/97 31/12/98 31/12/99
e —

RECEITA OPERACIONAL BRUTA 848.637,26 2.875.933,22 | 2.943.419,72 | 1.200.418,58 | 2.803.831,31 3.369.177,56
VENDA DE IMOVEIS 670.781,06 2.053.788,89 | 2.292.91405| 1.198.841,86 | 2.803.831,31 3.369.177,56
CORRECKO MONETARIA DE CLIENTES 177.856,20 822.144,33 650.505,67 1.576,72
OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS .

(- DEDUCOES {5.701,88) {30.049,33) (74.301,53) (176,42)
= RECEITA LIQUIDA 848.637,26 2.875.933,22 | 2.937.717,84 | 1.170.369,25 | 2.737.939,84 3.369.001,14
(] CUSTOS (250.9%8,82)| (1.049.311,92)] (1.071.002,70)| _(704.054,29)| (1.760.500,82)| (1.545.145,31)
= LUCRO BRUTO 597.718,44 1.826.621,30 | 1.865.815,14 466.314,96 969.028,96 1.823.855,83
(-} DESPESAS OPERACIONAIS {3.165.926,28)] (2.455.192,24) (2.774.057,25)} (1.793.907,81)| (1.096.788,1 3} 2.540.194,00

DESPESAS COM VENDAS (37.262,30) (195.131,91) (266.524,16) (18.828,75) {2.353,96)

DESPESAS ADMINISTRATIVAS (262.427,37) (427.185,42) (508.910,03) (262.126,75) (82.423,25) {132.341,89)

DESPESAS TRIBUTARIAS (11.327,87) {5.027,84) {4.612,81) (4.332,28)

OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS (9.347,07) (97.538,14) (68.255,42) (49.372,60) (20.455,36)

DESPESAS FINANCEIRAS (3.092.842,12)] (2.571.003,76) (2.534.044,84)| (1.486.051,28) {4.752.579,56) (6.634,67)

RECEITAS FINANCEIRAS 247.280,44 844.694,83 608.290,02 26.803,84 | 3.761.023,85 2.679.170,56
= RESULTADQO OPERACIONAL {2.568.207,84) {628.570,94) {908.242,11)] (1.327.592,86) (127.759,22)] 4.364.049,89

RECEITA NAO-OPERACIONAL 75.071,04 174.945,16 3.838,52

DESPESAS NAO-OPERACIONAIS

EFEITOS INFLACIONARIOS 2.520.812,78 $6.120,10 561.195,52 (3.374.487,57)

CORRECAQO MONETARIA DE BALANGO 2.520.812,78 96.120,10 561.195,62 (3.374.487,57)

RESULTADO DO EXERCICIO [47.395,06)  (457.379,80)] (172.101,43)] (1.323.754,33)| _(127.759,22)| _ (989.562,26
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Antes de se elaborar quadros analiticos sobre o dese"mpeﬁ-/(m.
hho operacional da empresa e seus resultados, cabe umas observagées\,riépi-
das sobre a composi¢éo da estrutura de uma demonstragéo de resultado, para
entendimento daqueles que nao estdo afeitos a rotina de um ballango de uma

empresa.

A Demonstragio do Resultado do Exercicio (DRE) € um
resumo ordenado das receitas e despesas da empresa em determinado perio- |
do (12 meses). E apresentada de forma dedutiva (vertical), ou seja, das recei-
tas subtraem-se as despesas e, em seguida, indica-se o resultado — Lucro ou |

Prejuizo.

A DRE pode ser simples ou completa, dependendo do tipo
de empresa, sendo que a completa, exigida por lei, fornece maiores mintncias
para atomada de decis&o: grupos de receitas, grupos de despesa, varios tipos
de lucros, destaque dos impostos etc. Assim, de acordo com o Plano de
Contas da empresa periciada tem-se: :

Da RECEITA OPERACIONAL BRUTA (RECEITA BRUTA)
deduz-se: as devolugdes (vendas canceladas), que comumente acontece nas
operagoes de vendas de produtos, os abatimentos (descontos concedidos),
que uma empresa concede para dinamizar ou ofimizar suas vendas, e os im-
postos incidentes sobre vendas, o resultado destas DEDUGCOES ¢é a
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA (RECEITA LIQUIDA).

Deste resultado, para se chegar ao LUCRO BRUTO, reti-
ra-se o que se denomina de CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS ( CMV)
ou CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS ou os dois ou, simplesmente,
CUSTOS, como no caso desta pericia.. Na composi¢cao desta conta esta em-
butido o custo das matérias primas, pois o seu calculo, em principio, obedece a
seguinte expressao:

| CMV ou CPV= Estoque Inicial (El) + Compras (Co) — Estoque Final (EF) [
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No caso da empresa periciada é o CUSTO DE VENDA %{EW'
IMOVEIS ou CUSTO DOS SERVIGOS, que se ha de referenciar.

Do

LUCRO BRUTO,

abatem-se

as

DESRESAS

OPERACIONAIS, quando, entdo, ter-se-a o RESULTADO OPERACIONAL,

que é o ganho que a empresa obtém no alcance dos seus objetivos sociais.

Ao RESULTADO OPERACIONAL, acresce-se ou dimi-
nui-se as RECEITAS / DESPESAS NAO OPERACIONAIS, bem como,
RESULTADO DA CORRECAO MONETARIA, obtendo-se o que se costuma
denominar como RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA, o qual,
sendo positivo, gera o Imposto de Renda (IRPJ), e, finalmente o RESULTADO
(CREDITO) DO EXERCICIO.

Feita estas considera¢ées, nao para o técnico ou para o

contador, mas, para o usuario de uma pericia contabil, passa-se a elaboragao

de quadros demonstrativos (preferentemente em %) envolvendo os titulos aci-

ma, apds a atualizagéo pelo IGP/M, assim tem-se:

11.2.1 RECEITA OPERACIONAL BRUTA

(Valores corrigidos)

VALOR DA MEDIA AUMENTO/ AUMENTO!
RECEITA BRUTA| MENSAL DE | (DIMINUICAO) (DlMINUIQI-\_O)
ATUALIZADA VENDAS EM RELAGAO | EM RELAGAO
BALANGO AO ANO AO ANO DE
ANTERIOR 1994
(R$) (R$) % %
31.12.1994 848.637,26 70.719,77 - -
31.12.1985 2.875.933,22 239.661,10 238,89 238,99
31.12.1996 2.943.419,72 245.284,98 2,35 246,84
31.12.1997 1.200.418,58 100.034,88 (59,22) 41,45
31.12.1998 2.803.831,31 233.652,61 133,57 230,39
31.12.1999 3.369.177,56 280.764,80 20,16 297,01
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OBS.: Conforme consta do demonstrativo acima, 0 an/o de QWY
1999, foi o que apresentou o melhor resultado, com uma venda anual JRs
3.369.177,56 e uma média de venda mensal de R$ 280.764,80.

Os valores do quadro acima permite a elaboraca do se-

guinte grafico:

301.000,00 -

201.000,00

101.000,00 1

1.000,00

1994 1995 1996 1997 1998 199

O grafico acima acentua bem a queda das vendas nos
anos de 1997, apos a empresa ter chegado a uma venda anual de
R$ 2.943.419,72 no ano de 1996.

11.2.2 DEDUGOES

As Dedugdes da RECEITA OPERACIONAL BRUTA, séo
constituidas:
- pelas Vendas Canceladas (rescisoes);
- pelos Abatimentos nos pregos de venda (descontos
concedidos),
- pelos impostos incidentes sobre vendas.

As DEDUGOES apresentaram a seguinte evolucdo e &
relagdo sobre a RECEITA OPERACIONAL BRUTA é a constante abaixo:
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- 1994 — NIHLS

- 1995 - NIHLS

- 1996 —R$ 5.701,88 — 0,19%
- 1997 - R$ 30.049,33 - 2,50%
- 1998 — R$ 74.301,53 — 2,65%
- 1999 - R$ 176,42

11.2.3 CUSTOS (Das vendas)

Os CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS ou Custos de

Fabricacéo sdo os custos com o consumo dos seguintes itens:

- Mao de Obra

- Encargos Sociais

- Matéria Prima e auxiliares, entre a qual tem-se materiais.
diversos, ferramentas e pegas

- Variagdo no estoques de produtos (El —EF)

- Depreciagoes

- LuzeForga

- Agua e Estoques

- Qutras despesas consumidas na fabricagdo dos produ-

tos.

O quadro abaixo apresenta estes custos ano a ano, bem
como o seu relacionamento com a RECEITA OPERACIONAL BRUTA e a
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA, assim, tem-se:
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VALOR DOS MEDIA AUMENTO/ %EM - %gEM &
CUSTOS MENSAL DOS (DIMINUICAO) RELACAO A RELA(}AO
BALANGO | ATUALIZADOS CUSTOS EM RELAQAO RECEITA RECEITAM
(R$) (R$) AOC MES OPERACIONAL OPERACIONAL
ANTERIOR BRUTA LIQUIDA
%
31.12.1994 250.918,82 20.809,90 - 29,57 | 29,57
31.12.1995 1.049.311,92 87.442,66 318,19 36,49 { 36,49
31.12.1996 1.071.802,70 89.325,22 2,15 36,42 j 36,48
31.12.1997 704.054,29 58.671,19 (34,32) 58,62 » 60,16
31.12.1998 1.760.500,82 146.708,40 150,05 62,79 64,30
31.12.1999 1.546.145,31 128.845,44 (12,18) 45,86 45,86

Como se vé, pelo quadro acima, a média dos CUSTOS em
relagdo 3 RECEITA OPERACIONAL BRUTA ou LIQUIDA, foi de 44,96%, no
periodo de 1994/1999.

11.2.4 LUCRO BRUTO

O LUCRO BRUTO é a diferenga entre as vendas liquidas e

o custo dos produtos vendidos, sem considerar as despesas administrativas,

de vendas e financeiras, portanto, o LUCRO BRUTO é destinado a remunera-

¢ao das despesas de vendas, administrativas e financeiras, bem como a remu-

neracao do governo ( Imposto de Renda) e dos proprietarios da empresa (Lu-

cro Liquido).

O LUCRO BRUTO, apresentou a seguinte evolugao:

LUCRO BRUTO
31/12/1994 ... R$ 597.718,44
31/12/1995 ... R$ 1.826.621,30
31/12/1996 ... R$ 1.865.815,14
31/12/1997 .. R$  46.314,96
31/12/1998 ... R$ 969.028,96
31/12/1999 ... R$ 1.823.855,83
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11.2.5 DESPESAS OPERACIONAIS !W.

A composicdo das DESPESAS OPEERACIONAIS como

se vé dos demonstrativos de fls., é a seguinte:

DESPESAS C/ VENDAS 4l
. DESPESAS ADMINISTRATIVAS

. DESPESAS TRIBUTARIAS

. DESPESAS FINANCEIRAS

. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Veja-se abaixo, a evolugdo das DESPESAS
OPERACIONAIS, no periodo considerado, adotando a mesma metodologia de

atualizagao e corre¢ao monetaria. Assim, tem-se:

- 31/12/1994 ... R$ 3.165.926,28
- 31/12/1995 ... R$ 2.455.192,24
- 31/12/1996 ... R$ 2.774.057,25
- 31/12/1997 ... R$ 1.793.907,81
- 31/12/1998 ... R$ 1.096.788,13
- 31/12/1999 ... R$ 2.540.194,00

No periodo de 1994/1998, a empresa apresentou
RESULTADO OPERACIONAL negativo, devido ao alto valor das Despesas
Operacionais e, entre estas, ressalta as DESPESAS FINANCEIRAS que sac

as seguintes no periodo supra:

- 1994 — R$ 3.165.926,28 — equiv. a 97,69% das Desp. Operacionais;
- 1995 — R$ 2.571.003,76 — equiv. & 104,72% das Desp. Operacionais;
- 1996 — R$ 2.534.044,84 — equiv. 4 91,35% das Desp. Operacionais;
- 1997 — R$ 1.486.051,28 - equiv. & 82,84% das Desp. Operacionais;

- 1998 — R$ 4.752.579,56 - equiv. a 433,32% das Desp. Operacionais;
- 1999 - (R$ 6.634,67).

- -



Como se vé&, as DESPESAS FINANCEIRAS foram as cau-#-
sadoras da situaggo cadtica que a empresa apresentou no periodo, resﬁ%&ggyr
em prejuizos anuais que acumulados alcangou em 1999, o valor de
R$ 5.524.226,16 e, em consequéncia, como se viu antes, o PATRIMONIO
LIQUIDO negativo.

12.DAS CONSIDERAGOES FINAIS E DA CONCLUSAO

f

|
A pericia, inicialmente, desenvolveu um relatério abrangen-

do: o pedido de faléncia por parte de dois credores, uma sintese da empresa
falida desde a sua constituigdo como sociedade por quotas (antés estava orga-
nizada como sociedade civil) até a sua transformagao em sociedade anénima e
o seu retorno ao tipo juridico de sociedade por quotas de resp?nsabilidade li-
mitada. Foi registrada as alteragdes, no periodo de 1970 a 1999.J' de seu quadro
social, bem como a evolugao do seu Capital Social e a distribuigdo entre seus
socios. Também, foi transcrito o termo final da R. Sentenga de fls. 52/583, as
declaragdes do falido de fls. 56/57 e, ap6s, a indicagcdo dos objetivos desta pe-

ricia. .

Foram examinados os Livros Contabeis e as demais de-
monstragdes contébeis e fiscais, no periodo de 1° de janeiro de 1994 a 31 de
dezembro de 1999, verificando que a escrituragdo contabil da falida neste pe-
riodo obedecia as Normas Brasileiras de Contabilidade, era revestida de todas
as formalidades extrinsecas e intrinsecas diferidas pela pratica e pela legisla-
¢do vigente, contendo todas as informagdes necessarias quanto ao grau de
detalhamento e saldos das transacées relevantes, por isso, o estado geral da
contabilidade da empresa no periodo periciado foi considerado bom e re-
gular.

A andlise dos principais grupos que informam seus
BALANGCOS PATRIMONIALIS, apresentados de forma esquematica as ﬂs.‘19 a
24, deste laudo, no periodo de 1° de janeiro de 1994 a 31 de dezembro d2
1999, mostrou, em resumo, o seguinte:
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> A falida, depois de ter uma situacdo boa nos a o] : dﬁm.

1994 a 1996, a partir de 1997, constata-se uma\sue/cqia |
acentuada no giro de seus negocios, sinalizando para
uma situagao pré-falimentar em 1999, com oj compro-
metimento da sua capacidade de pagament? a curto |
prazo, como se pode ver da situagédo do ano de 1998 |
em relagédo ao ano de 1997, com a redugéo do seu -
CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO em 48,33%, que
culminou com a situagao negativa em 1999 e se compa-
rarmos com o ano de 1996, esta diminuigdo do CCL al-
cangou a 242,47%.

» O estudo da liquidez da empresa, através dos diversos
quocientes, também, apontaram para o decinio da em-
presa a partir do ano de 1997, cuiminando com uma si-
tuagao em 31 de dezembro de 1999, falimentar, ja.que
a empresa para 0 pagamento dos seus compromissos
de médio e curto prazo possuia R$ 0,84 para cada R’%‘?
1,00 de divida do seu PASSIVO CIRCULANTE e R$
0,86 para o pagamento de cada R$ 1,00 de seu
PASSIVO REAL (PASSIVO CIRCULANTE + EXIGIVEL
A LONGO PRAZO0), nao dando nenhuma garantia aos

seus credores.

> As suas dividas (PASSIVO REAL) atingiram em 31 de
dezembro de 1999, o valor de R$ 8.015.661,75, sendo
que 59,84% se referem a conta EMPRESTIMOS E
FINANCIAMENTOS e 30,69% relativo ao valor apurado
no RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS (Recei-

tas recebidas antecipadamente, ja deduzida do custo).

» Outro fato que merece que se ressalte € a denominagao
do valor da conta CREDITOS que em 1996 alcangou o
valor de 14.517.613,27 (valor corrigido) e em 1999,



atingiu, apenas, R$ 4.471.806,12, ou seja, uma redl/(}: ‘
de 69,20%. 1 W
|
O FATOR DE SOLVENCIA aplicado e ca1lculado com
os valores de 1999, mostraram gue a empresa! neste
ano, estava na “ZONA DE INSOLVENCIA”.
|
O estudo do seu ATIVO PERMANENTE revelou que
em relagao ao seu ATIVO TOTAL, os valores séo pou-
cos significativos, ndo chegando, em média, a menos
de 1%, o que demonstra que a empresa hao possuia

grandes imobilizagdes, capaz de garantir suas dividas.

> A andlise do endividamento da empresa, ou seja, 0

percentual do ATIVO TOTAL, com recursos de tercei-
ros, alcangou em 1999 a 124,53%.

O verificagéo do CAPITAL DE GIRO PROPRIO da em-
presa falida, leva a pericia a afirmar que desde 1994, a
empresa ndo possuia capital para o giro de seus nego-
cios, necessitando buscar capitais de terceiros, que
como se viuy a conta EMPRESTIMOS E
FINANCIAMENTOS alcangou em 1999, o vaior de
R$ 4.796.593,15.

A pericia, no item 8, deste laudo apresentou a classifi-
cacdo dos créditos (com privilégio geral e quirograféri-
os), cujo montante alcangou a R$ 5.605.981,28 em 31
de dezembro de 1999.

A situagdo da empresa sendo agravada a partir de
1997, levou a um PATRIMONIO LIQUIDO negativo de-
vido aos seus resultados negativos e o consumo de to-

das as reservas acumuladas até 1995.



RESULTADO da empresa no periodo de 1° de janeiro de 1994]a 31/de-de-
zembro de 1999, quanto & RECEITA OPERACIONAL BRUTA e LiQUIDA, as
DEDUCOES, os CUSTOS, o LUCRO BRUTO, as DESPESAS
OPERACIONAIS e os RESULTADOS OPERACIONAIS, constatanﬁo que a
partir de 1° de janeiro de 1985 a empresa entrou num processo de queda que,
até certo ponto, explica o seu estado falimentar.

As DESPESAS FINANCEIRAS foram as causadoras da
situagao cadtica que a empresa apresentou no periodo de 1995/1 999, resul-
tando em prejuizos anuais e que acumulados em 1999, alcangaram o valor de
R$ 5.524.226,16, responsavel, portanto, pelo PATRIMONIO LIQUIDO ser ne-
gativo.

Contabilmente, nao se vislumbra a existéncia de crimes

falimentares.

E o parecer.

O perito-contador continua a disposicao desse MM. Juizo e
do Dr. Sindico para prestar quaisquer outros esclarecimentos que se tornarem

necessarios.

Porto Alegre, 15 de junho de 2004.
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